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LCH RepoClear SA fusionne ses services RepoClear
et € GCPlus

® LCH SA, la chambre de compensation européenne de Paris, annonce la fusion de son service RepoClear de
compensation des titres de dettes souveraines en Euro avec son service de Repo tripartite €GCPlus, pour
apporter un accés supplémentaire a la liquidité.

e Ce nouveau service consolidé donne un accés unique au pool de liquidité compensé en Euro le plus
important au monde. Les adhérents de la chambre de compensation contribuent maintenant a un seul
fond de défaut pour les deux produits, et bénéficient de marges communes et de nouvelles opportunités
de netting de leurs opérations.

e Lafusion est effective depuis le 3 Juillet 2023.
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Aujourd’hui, LCH RepoClear SA annonce la fusion de son service de compensation des transactions cash et Repo des
dettes gouvernementales Euro, spécifiques et «vrac», avec son service €GCPlus de Repo tripartite, lancé en 2014 en
collaboration avec Euroclear et la Banque de France. Cette consolidation renforce les services de compensation
multi-actifs de LCH SA au niveau mondial.

Grace a cette fusion, la liquidité d’€GCPlus va s’ajouter aux 3 300 milliards d’euros de liquidité de RepoClear de LCH
SA, offrant ainsi des opportunités de netting supplémentaires pour les adhérents, et un accés complémentaire a une
liquidité stable, tout en optimisant la gestion du collatéral. Les services fusionnés simplifient I'accés au plus large
pool de liquidité compensée en Euro pour le Repo «vrac».

Par ailleurs, la fusion des deux services permet de réduire les co(ts d’utilisation du service de compensation grace a
I'unification des deux fonds de défaut. De plus, un appel de marge commun et un reporting mutualisé pour les deux
services apportent des bénéfices additionnels aux adhérents pour la gestion opérationnelle quotidienne. Par
exemple, les adhérents pourront plus efficacement et simplement préter des actifs via des Repo spécifiques et
recycler le cash ainsi généré au travers de Repo tripartites en €GCPlus. Ceci leur permet de gérer I'’ensemble de leur
inventaire d’actifs dans un écosystéme unique et consolidé.

RepoClear SA anticipe qu’un nombre croissant d’institutions financiéres souhaitera bénéficier de cet accés unique a
la liquidité. En effet, les Etats ont augmenté les émissions de dettes, sans pour autant alléger les contraintes
s’appliquant aux bilans des institutions intermédiaires sur le marché. RepoClear propose de faciliter la gestion de
ces besoins de liquidité grace au modele Sponsored Clearing, qui permet au buy side d’accéder a ce pool de liquidité
tout en libérant la capacité bilancielle des banques. Avec I'obligation de compensation des swaps de taux effective
depuis juin 2023 pour les fonds de pension, le besoin d’accés continu a la liquidité est fondamental, notamment afin
de couvrir les appels de marges en espéces aupres des chambres de compensation. La fusion des services chez
RepoClear SA renforce cet accés a un pool de liquidité unique.

A ce sujet, Emmanuel Rolland, Responsable de RepoClear & Collateral and Liquidity Management (CaLM), nous
partage, “Nous nous réjouissons de renforcer notre collaboration de long terme avec Euroclear et la Banque de
France afin de proposer aux acteurs du marché, buy side et sell side, un accés renouvelé a la liquidité du Repo
tripartite compensé. En fusionnant €GCPlus avec le plus grand pool de liquidité en Euros compensé au monde,
RepoClear accroit ainsi I'offre de gestion du collatéral a destination des membres de notre service.”

“Grace a cette fusion, nous offrons aux institutions financieres de plus grandes opportunités de netting tout en
optimisant les appels de marge et harmonisant les processus opérationnels et de reporting. Faciliter I'accés a la
liquidité compensée pour tous les acteurs de marché n’a jamais été aussi essentiel qu’aujourd’hui, a la lumiére des
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récents événements de marché. Nous continuerons a travailler avec les institutions financiéres et nos partenaires
dans cette direction.”

Olivier Grimonpont, Directeur Général, responsable Gestion de Produit & Liquidité de marché, Euroclear, a
déclaré, “Cette fusion est I'évolution naturelle d’un service qui a suscité un intérét croissant de la part des banques
d’investissement, des trésoreries et d'acteurs clés du marché, afin de gérer efficacement le collatéral éligible a
I'Eurosysteme et de générer des liquidités au sein du marché compensé. En combinant ces deux solutions, LCH
RepoClear offre une solution efficace et véritablement robuste aux clients s’appuyant sur les forces de notre
partenariat de longue date. Nous sommes extrémement heureux de franchir cette nouvelle étape avec LCH et la
Banque de France et de continuer a soutenir le marché.”
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About LCH

LCH Limited and LCH S.A. (collectively, “LCH”) are leading multi-asset clearing houses that provide proven risk
management capabilities across a range of asset classes. As demand for robust clearing services continues to
grow, LCH is committed to maintaining the highest standards of risk management across all our services.

As the markets’ partner, LCH operates an open access model, offering a choice of execution venues, delivering
extensive choice and efficiencies to the marketplace.

LCH operates clearing houses incorporated in the UK and France, with offices in the United States and the Asia
Pacific region. It offers clearing services across asset classes, including OTC and listed rates; CDS and FX; fixed
income; commodities; cash equities and equity derivatives. In addition, SwapAgent Limited serves the non-
cleared derivatives market through its SwapAgent service, which extends a number of the efficiencies applicable
to clearing to the market, without acting as a central counterparty.

LCH Limited, LCH S.A. and SwapAgent Limited are each majority owned by London Stock Exchange Group PLC
(LSEG.L), an international markets infrastructure business that sits at the heart of the world's financial

community.

Further information on LCH can be found at www.lch.com



