
概要 主な特長

FTSE Environmental Markets 
Index シリーズ
環境ビジネスに関与するグローバル企業を
見定める

グリーン経済は、温室効果ガスの排出削減から廃棄物管理、土壌・
水質・大気汚染への対処まで、幅広い環境ソリューションへの資金
提供の拡大を伴います。LSEGがカバーする株式銘柄のグリーンな
製品・サービスの収益は、過去10年間で2倍以上に増加し、2024年
には5兆1,000億米ドルを超えました1。

FTSE Environmental Opportunities Index シリーズ

－ 環境ビジネスへの関与が大きい企業のパフォーマスを測定

－ 事業収益の20%以上が環境市場や環境技術から得ら
れている企業が組み入れ対象

FTSE Environmental Technology Index シリーズ

－ 環境技術の開発と展開を中核的事業とする専業企業の
パフォーマンスを測定

－ 事業収益の50%以上が環境市場や環境技術から得ら
れている企業が組み入れ対象

LSEGが2018年より毎年発行している「グリーン経済投資報告書」の最新版によると、
バリュエーションの面では、グリーン経済の拡大はさらに加速しています。2014年から 
2024年の間に、グリーン経済に関わる時価総額は年平均成長率 (CAGR) 14.7%で増
加しました。この期間中、グリーン経済はテクノロジー産業 (18%)に次いで高い成長率
となりました2。

投資家は、グリーン経済にどのようにアクセスできるでしょうか？

FTSE Environmental Markets Indexシリーズは、2008年の設定来、グリーン経
済の信頼できる指標として、グリーン収益の高い銘柄を通じてグリーン経済にアクセ
スする手段を投資家に提供しています。同インデックス・シリーズは、投資業界の幹部
クラスや主要な専門家で構成される、独立性の高いFTSE Russellグリーン産業諮問
委員会の助言を取り入れており、FTSE Environmental Opportunities Indexシ
リーズ (EOIS)とFTSE Environmental Technology(ET) Indexシリーズの2つの
サブシリーズに分けられます (図 1参照)。

これらのサブシリーズはいずれもFTSE Russellのグリーン収益分類システムに基づ
いており (図 2参照)、バリューチェーン全体で 10のセクター、64のサブセクター、133 
のマイクロセクターから、グリーンな製品・サービスを特定しています。組み入れ銘柄
の選定には、バランスシートにおける環境ビジネスへのエクスポージャーを定量化
するGreen Revenues2.0データ・モデル3を使用しています。

1　 グリーン経済への投資 2025、LSEG

2　グリーン経済への投資 2025、LSEG

3　Green Revenues 2.0 データ・モデル | LSEG

https://www.lseg.com/en/ftse-russell/green-revenues-data-model
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図 1. 2つのインデックス・サブシリーズ
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図 2. FTSE Russellのグリーン収益分類システム
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図 3. 1年および5年ローリング相対パフォーマンス
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出所 : FTSE Russellインデックスのパフォーマンス・データ(2008年 1月～2025年4月15日)

図 3から次のことが分かります。
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FTSE Environmental Opportunities Index シリーズ (EOIS)
このインデックス・シリーズは、FTSEのグリーン収益分類システム(GRCS)で定義される環境ビジネスへの関与が大きい世界の企業のパフォーマンスを測定
します。対象となる分野は、発電、エネルギー機器、エネルギー管理・効率、環境資源、環境関連支援サービス、水インフラ・技術、廃棄物・汚染管理、食品・農業、
輸送ソリューション、輸送機器です。EOISの組み入れ基準としては、収益の20%以上を環境関連の製品・サービスから得ている必要があります。

EOISインデックスは、多くの既存のグリーン・テーマ型ファンドと比較しても良好なパフォーマンスを示しています。図 4は、EOISインデックスとそのセクター
別インデックスの過去5年間のトータル・リターンを、グリーン・テーマ型の主要4ファンドと比較したものです。この期間を通じて、EOISは比較対象のすべての
ファンドをアウトパフォームしました。過去3年間および年初来でも、同様の結果となっています。

－ 2024年のEOISは、年初はベンチマーク (FTSE Global All Cap Index)を5%アウトパフォームしましたが、6月には-6%まで低下しました。その後回復に
転じ、年末には市場全体と概ね同水準となりました。

－ 一方、長期的なパフォーマンスはより安定しています。EOISの5年ローリング・リターン(年率)は、2020年以降平均 +5.6%となっています。

グリーン収益
%
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図 4. FTSE Environmental Opportunities Index シリーズ (EOIS)の5年間のリターン*と主要な環境テーマ型ファンドの比較
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「グリーン経済投資報告書」では、FTSE Russellの環境機会インデックスのパフォーマンスについてより詳細に説明し、要因分析も行っています。

図 5. 5年間のパフォーマンス (トータル・リターン)
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FTSE Environmental Technology(ET) Index シリーズ
このインデックス・シリーズは、GRCSで定義される環境技術の開発と導入を中核事業とする世界の企業のパフォーマンスを測定します。ETの組み入れ基準
としては、収益の50%以上を、明確かつ重要なインパクトをもたらす環境関連製品・サービスから得ている必要があります。

このシリーズには、FTSE ET50 IndexとFTSE ET100 Indexの2つの指数が含まれます。それぞれ時価総額ベースで上位50位までと上位 100位までの世界の
専業企業を対象としています。図5は、この2つのインデックスとベンチマークの5年間のパフォーマンス (トータル・リターン)を比較したものです。

出所 : LSEG Workspaceの開示情報から週次トータル・リターン・データを抽出。2025年4月24日時点。過去のパフォーマンスは将来の結果を保証するものではありません。重要な法的開示事項については、免
責事項をご覧ください。

出所 : FTSE Russell、2025年4月30日時点。過去のパフォーマンスは将来の結果を保証するものではありません。インデックスの算出開始日前のリターンは、
仮定に基づく過去のパフォーマンスを反映しています。重要な法的開示事項については、免責事項をご覧ください。
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インデックスの構築プロセス

初期ユニバース
FTSE Global Equity Index シリーズの時価総額加重基本インデックスがベースとなります。

ステップ 1

Environmental
Opportunities (EO)

Environmental 
Technology (ET)

しきい値分析

環境機会 組み入れ対象となるのは、収益の20%以上をGRCSの該当セクターから得ている企業です。

環境技術 組み入れ対象となるのは、収益の50%以上をGRCSの該当セクターから得ている企業です。
当該事業が環境面で利益をもたらすことを証明する必要があります。

インデックスの絞り込みと最終的なウェイト調整
インデックスにはUCITSの上限が適用され、大型銘柄への集中度を低減するために当初 10%に設定されます。

ステップ 4ステップ 3ステップ 2ステップ 1

ステップ 3ステップ 2ステップ 1

ステップ 2ステップ 1

インデックスの公表と見直し

これらのインデックスは6月と12月の年2回見直しが行われます。
EOインデックスでは15%、ETインデックスでは40%の除外しきい値が適用されます。

各企業の事業をグリーン収益分類システム (GRCS)のセクターにマッピングします。Tier 1およびTier 2事業 (マイクロセクター)
からのグリーン収益が20%以上であることが条件です。

FTSE Environmental Opportunities Renewable & Alternative Energy Index : 対象となる事業は、発電およびエネルギー
機器セクター

FTSE Environmental Opportunities Energy E�ciency Index : 対象となる事業は、エネルギー管理・効率セクター
FTSE Environmental Opportunities Waste and Pollution Control Index: 対象となる事業は、廃棄物・汚染管理セクター
FTSE Environmental Opportunities Water Technology Index : 対象となる事業は、水インフラ・技術セクター

以下の条件を満たす企業の事業をGRCSのセクターにマッピングします。

Tier 1事業 (マイクロセクター、ただしTS01.2電気鉄道は除く)からのグリーン収益が50%以上である企業が、インデックス
組み入れ対象です。
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