
概要
投資家は、ESG (環境、社会、ガバナンス) の考
慮事項の投資のコア・アプローチへの統合を
進め、高度な投資戦略が採用されるグローバ
ルな投資戦略を進めています。日本のサスティ
ナブル投資市場もこの国際的な傾向に沿う形
で、ESG 基準をパッシブ運用のコア・ベンチマ
ークに統合するニーズが高まっています。
FTSE Blossom Japan Index シリーズは、FTSE Japan All Cap Indexをユニバ
ースとし、日本の株式市場への幅広いエクスポージャーを有しています。イン
デックスに応じてインダストリーまたはセクター・ニュートラルの手法が用い
られ、ESG リスクの管理および対応度合によって構成銘柄がウェイト付けさ
れています。

利点
FTSE Blossom Japan Index シリーズ：

 − 日本市場におけるESG 統合を促進－FTSE ESG スコアを使用して、ポート
フォリオにおけるESGの成果の改善をサポートし、企業のサステナビリテ
ィのパフォーマンスと活動を促進。

 − ICBインダストリーまたはセクター・ニュートラル・ウェート・アプローチを
適用－インダストリー（産業別）またはセクター毎のウェートを、親指数の
FTSE Japan All Cap Indexと一致させることにより、インダストリーまたは
セクターによる偏重を最小化。

 − 企業へのエンゲージメントを改善－日本市場における企業開示と透明性
を拡大し、企業エンゲージメントと投資スチュワードシップを推進・改善。

 − 低炭素経済移行のための気候変動をサポート－Transition Pathway 
Initiative（TPI）の経営品質スコア（Management Quality Score）を使って、
企業による気候リスクと機会に対するマネジメントの質を考慮し、気候移
行への取り組みをサポートしつつ、炭素集約度の高い企業を除外。

特徴
FTSE Russell の ESG スコアがベース
FTSE Russell は、広範な銘柄ユニバースの ESG パ
フォーマンスを評価します。FTSE Blossom Japan 
Index シリーズの選定対象となる FTSE Japan All 
Cap Index の構成銘柄である約 1300 社の日本企業
がカバーされています。

マテリアリティ (重要課題)
企業が活動する業種、地域などの特性に合わせて重
点項目を特定します。

国際基準
国連の持続可能な開発目標 (SDGs) を含む、既存の
国際基準と高い整合性を有しています。

進化する基準
企業行動、投資家のニーズ、ステークホルダーの関
心に基づき、ESG 評価基準を定期的に見直します。

独立性
独立委員会による強固なガバナンス構造を有し 
ています。

透明性
公開情報に基づく透明性の高いプロセスを堅 
持します。

コーポレート・エンゲージメント
企業との積極的な対話によって、企業のグローバル
な ESG 経営の更なる向上を促します。1

1  出典: Mackenzie et al (2012), University of Edinburgh;  
Slager, Catharina Henrike (2012), University of Nottingham
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インデックスの構成プロセス
FTSE Blossom Japan Index シリーズは、透明性の高い FTSE Russell の ESG スコアを使用して、ESG 関連リスクへのエクスポージャーおよ
び各企業の対応・管理状況を評価します。

インデックス・メソドロジー

2 詳細は FTSE Blossom Japan Index 基本ルールおよび FTSE4Good Index シリーズ選定ルールに記載されています。
3 インデックス内の個別銘柄の最大ウェートは、FTSE Blossom Japan Index 全体の時価総額の 15%、または FTSE All Japan Cap Index 内のウェートの 20 倍までに制限しています。
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銘柄選定
ESG スコア 3.3 以上2

インデックス内の各インダストリー (11産業分類) を親インデッ
クス (FTSE All Japan Cap Index) と同じウェートに3

インデックス内の各 ICB セクター (45 業種分類) を親インデッ 
クス (FTSE Japan All Cap Index) と同じウェートに

気候ガバナンスのランク
温室効果ガス (GHG) 排出量が上位 10 % で

TPI MQ スコア 3.0 未満の銘柄は除外

銘柄選定
各 ICB セクターにおける ESG スコアの上位 50 % で

ESG スコア 2.0 以上

FTSE Blossom Japan Index

FTSE Blossom Japan Sector Relative Index

FTSE Blossom Japan Index FTSE Blossom Japan Sector Relative Index

日本株 約200 銘柄 日本株 約500 銘柄

インダストリー・ニュートラル。親インデックスに対応したウェー
ト付けによってインダストリーの偏重を最小化

セクター・ニュートラル。 親インデックスに対応したウェート付
けによってセクターの偏重を最小化

ESG スコア 3.3 以上の日本企業を選定 各セクター上位50％で、ESG スコア 2.0 以上の日本企業 
を選定

市場参加者や企業がスチュワードシップやエンゲージメント活
動に活用できる明確な ESG 基準 (2017 年以降)

低炭素経済への移行をサポート。 TPI 経営品質 (MQ) スコアを
用いて各企業の気候ガバナンスと気候変動に関する取り組み
を評価
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FTSE Russell について
FTSE Russell は、革新的なベンチマーク、分析、データ・ソリューションを世界中の投資家に提供するグローバル・インデックス・プロバイダーです。FTSE 
Russell は、70カ国以上の市場や資産クラスを測定・ベンチマークする数千のインデックスを算出し、世界の投資可能な市場の98%をカバーしています。
FTSE Russell のインデックスに関する専門知識やプロダクトは、世界中の機関投資家や個人投資家によって幅広く利用されています。現在、約20兆1,000億ド
ルがFTSE Russell のインデックスをベンチマークとして参照しています。30年以上にわたり、一流のアセット・オーナー、資産運用会社、ETFプロバイダー、およ
び投資銀行が、投資パフォーマンスを計測し、ETF、仕組商品、インデックス・ベースのデリバティブ商品を組成するためにFTSE Russell のインデックスを参考
にしてきました。
FTSE Russellのインデックス設計と運用は、普遍的な原則を中核とした指針に基づいており、透明性の高いルールに基づいたメソドロシーは、主要な市場関
係者で構成される独立した委員会から得られた知見に裏付けられています。FTSE Russell は、インデックス設計とガバナンスにおいて業界最高の水準の適用
を掲げてIOSCO原理を採用しています。また、FTSE Russellは、インデックスのイノベーションとお客様とのパートナーシップに全力を注ぎ、提供するインデック
スの拡大と向上を目指しています。
FTSE Russell は、ロンドン証券取引所グループの完全子会社です。
詳細は www.ftserussell.com をご覧ください。

詳細については、 lseg.com/ftse-russell をご覧ください。ご質問につきましては、 info@ftserussell.com に電子メールをお送りいただくか、 
各地域のクライアント・サービス・チームのオフィスにお電話でお問い合わせください。
欧州・中東・アフリカ +44 (0) 20 7866 1810
北米 +1 877 503 6437

アジア太平洋
香港 +852 2164 3333
東京 +81 (3) 6441 1430
シドニー +61 (0)2 7228 5659
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