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Secéo 1
Apresentacao

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6
1.6.1

1.6.2

Apresentacao

Este documento estabelece as regras basicas para a elaboragéo e gestdo da JP Morgan US Single Factor
Index Series. Copias das regras basicas estao disponiveis em www.ftserussell.com.

A JP Morgan US Single Factor Index Series foi concebida para refletir o desempenho de ag¢des norte-
americanas que representam diferentes caracteristicas de fatores.

Essas regras basicas devem ser lidas em conjunto com as regras basicas da FTSE Global Equity Index
Series, disponiveis em www.ftserussell.com, e com a “Construgéo e Metodologia dos indices de A¢des
Russell U.S.”, disponivel em Russell-US e com o “Guia de Agdes e Eventos Corporativos para indices Nao
Ponderados pela Capitalizagao de Mercado” (consulte a Sec¢ao 9). A menos que seja indicado de outra
forma nestas regras basicas, a JP Morgan US Single Factor Index Series seguira 0 mesmo processo que a
FTSE Global Equity Index Series.

Um indice de pregos e um indice de retorno total serdo calculados em tempo real e publicados em dodlares
americanos para a JP Morgan US Single Factor Index Series. Os indices de retorno total e liquido de
impostos incluem rendimentos com base em ajustes ex-dividendo.

O indice de retorno total liquido apds impostos é calculado com base nas aliquotas maximas de imposto
retido na fonte aplicaveis aos dividendos recebidos por investidores institucionais que ndo sejam residentes
no mesmo pais que a empresa remetente e que ndo se beneficiem de tratados de dupla tributagéo.

FTSE Russell

Neste documento, a FTSE Russell informa os usuarios da Série de indices sobre a possibilidade de que
algumas circunstancias, como eventos externos fora do controle da FTSE Russell, possam exigir
mudancas & Série de indices ou seu encerramento, e, portanto, que todos os contratos financeiros ou
outros instrumentos financeiros que mencionam a Série de indices, ou fundos de investimentos que se
valem da Série de indices para medir seu desempenho devem comportar ou lidar com a possibilidade de
tais mudancas & Série de indices ou de seu encerramento.

Os usuérios do indice que optarem por seguir esta série de indices ou comprar produtos que alegam seguir
esta série de indices devem avaliar os méritos da metodologia baseada em regras do indice, e buscar
orientagao independente em investimentos, antes de investir seus préprios fundos ou os fundos de seus
clientes. A FTSE Russell (ou qualquer pessoa envolvida na elaboragéo ou publicagdo destas regras
basicas) nao se responsabiliza, seja por negligéncia ou por qualquer outro motivo, por quaisquer perdas,
danos, reclamacgbes e despesas sofridos por qualquer pessoa em decorréncia de:

valer-se destas regras basicas; e/ou

quaisquer imprecisdes nessas regras basicas;

qualquer omissao ou aplicagao incorreta das politicas ou procedimentos descritos nestas normas
basicas; e/ou

quaisquer imprecisdes na compilagcao da série de indices ou em quaisquer dados dos integrantes.
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Secédo 2
Responsabilidades de gestao

2. Responsabilidades de gestao

21 FTSE International Limited (FTSE)

211 A FTSE ¢é a administradora de referéncia da série de indices’.

21.2 A FTSE é responsavel pelo calculo diario, produgao e operacao da série de indices e:

— mantera registros das ponderagdes de indice de todos os seus integrantes;
— fazer alteragbes nos integrantes e em suas ponderagdes, de acordo com as regras basicas;

— realizar revisdes periodicas da série de indices e aplicar as alteragdes decorrentes dessas revisoes,
conforme exigido pelas regras basicas;

— publicara as mudangas nas ponderagdes dos integrantes resultantes da manutengéo continuada e das
revisdes periddicas; e
— divulgara os indices.

21.3 A FTSE é responsavel por monitorar o desempenho da JP Morgan US Single Factor Index Series ao longo

do dia e determinara se o status do indice deve ser “firm”, “closed”, “indicative”
ou “held” (consulte Apéndice B).

214 Estas Regras basicas definem a metodologia e apresentam informacgdes sobre a publicacdo da JP Morgan
US Single Factor Index Series.

2.2 Alteracoes a estas regras basicas

2.21 Essas regras basicas estaréo sujeitas a revisdes periddicas pela FTSE Russell, a fim de garantir que
continuem a

atender as necessidades atuais e futuras dos investidores e de outros usuarios do indice. Quaisquer
propostas de alteragdes significativas a essas regras basicas estardo sujeitas a consulta aos comités
consultivos da FTSE Russell e a outras partes interessadas, se for o caso. O feedback proveniente destas
consultas sera considerado pela Comissdo de Governancga de indices da FTSE Russell antes de a
aprovagao ser concedida.

222 Conforme previsto na Declaragéo de Principios dos indices de A¢des da FTSE Russell, caso a FTSE
Russell determine que as regras béasicas ndo se pronunciem sobre o assunto ou n&o se apliquem de forma
especifica e inequivoca ao objeto de qualquer decisao, tal decisdo devera basear-se, na medida do
possivel, na Declaragéo de Principios.

ApOs realizar qualquer determinacéo deste tipo, a FTSE Russell informara o mercado de sua decisédo o
mais breve possivel. Qualquer tratamento desse tipo ndo sera considerado uma excegéo ou alteragao as
regras basicas,

" O termo “administrador” & utilizado neste documento no mesmo sentido em que ¢ definido no Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho
de 2016, relativo aos indices utilizados como referéncias em instrumentos financeiros e contratos financeiros ou para medir o desempenho de fundos de investimento (o
Regulamento Europeu sobre indices de Referéncia) e nos Regulamentos de 2019 sobre indices de Referéncia (Alteracéo e Disposicées Transitérias) (Saida da UE) (o
Regulamento de Referéncias do Reino Unido).
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ou para estabelecer um precedente para agdes futuras, mas a FTSE Russell avaliara se as regras basicas
devem ser atualizadas posteriormente para proporcionar maior clareza.
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Secdo 3

Politicas de indice da FTSE Russell

3.1

3.2

3.3
3.3.1

3.4
3.41

3.5
3.5.1

Politicas de indice da FTSE Russell

Essas regras basicas devem ser lidas em conjunto com os seguintes documentos de politica, que podem
ser acessados por meio dos links abaixo:

Declaragio de Principios para os indices de Agées da FTSE Russell (a Declaragio de Principios)

Os indices precisam acompanhar as mudangas nos mercados, e as regras basicas nao podem prever
todas as eventualidades. Nos casos em que as regras basicas nao abranjam totalmente um evento ou
acontecimento especifico, a FTSE Russell determinara o tratamento adequado com base na Declaragéo de
Principios, que resume a filosofia subjacente a abordagem da FTSE Russell na elaboragéo de indices. A
Declaragéo de Principios é revisada anualmente e quaisquer alteragdes propostas pela FTSE Russell sdo
apresentadas ao conselho consultivo de politicas da FTSE Russell para discusséo, antes de serem
aprovadas pelo conselho de governanga de indices da FTSE Russell.

A Declaragao de Principios esta disponivel no seguinte link:

Statement_of Principles.pdf

Duvidas e reclamacgées

O procedimento de reclamacdes da FTSE Russell esta disponivel no seguinte link:

Queries_and Complaints Policy.pdf

Politica de indices para Suspensdes de Negociagdo e Fechamentos do Mercado

A orientagdo para o tratamento de mudangas no indice no caso de interrupgdes de negociagdo ou
fechamentos de mercados esta disponivel no seguinte link:

Index Policy for Trading Halts and Market Closures.pdf

Politica e Orientacdes para Recalculo

Quando uma impreciséo for identificada, a FTSE Russell seguird os passos definidos em suas Orientacdes
para Recalculo de indices para determinar se um indice (ou uma série de indices) deve ser recalculado
e/ou se produtos de dados associados devem ser reemitidos. Os usuérios da JP Morgan US Single Factor
Index Series serao notificados por meio dos canais apropriados.

Para mais informacdes, consulte o0 documento “Politica e Orientagbes para Recalculo da FTSE Russell”,
disponivel no site da FTSE Russell através do link abaixo, ou envie um e-mail para info@ftserussell.com.

Recalculation Policy and Guidelines Equity Indices.pdf

Politica do indice no caso de clientes serem incapazes de negociar um titulo ou em um mercado
Os detalhes do tratamento dado a essa questao pela FTSE Russell estdo disponiveis no seguinte link:

Index Policy in the Event Clients are Unable to Trade a Market or a Security.pdf
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3.6
3.6.1

3.7
3.71

3.8
3.8.1

Politica para mudangas na metodologia de benchmark

Os detalhes da politica para mudangas na metodologia de benchmark da FTSE Russell estao disponiveis
no seguinte link:

Policy for Benchmark Methodology Changes.pdf

Quadro de Governanga da FTSE Russell

Para supervisionar os seus indices, a FTSE Russell emprega um quadro de governanga que engloba a
governancga de produtos, servigos e tecnologias. O quadro incorpora o esquema de gestao de risco de trés
linhas de defesa do London Stock Exchange Group, e foi concebido para atender aos requisitos dos
Principios da IOSCO para Benchmarks Financeiros?, do Regulamento Europeu de Benchmarks? e do
Regulamento de Benchmarks do Reino Unido*. Os detalhes do quadro de governanga da FTSE Russell
estado disponiveis no seguinte link:

FTSE Russell Governance Framework.pdf

Definigoes de status em tempo real

Para indices calculados em tempo real, consulte o guia a seguir para obter detalhes sobre as definigdes de
status em tempo real:

Real Time Status Definitions.pdf

2 Relatério Final dos Principios da I0OSCO para Benchmarks Financeiros, FR07/13, julho de 2013.

3 Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2016, sobre indices usados como benchmarks para instrumentos e contratos financeiros,
ou para medir o desempenho de fundos de investimento.

4 O Regulamento de Benchmarks de 2019 (Alteragéo e Disposigéo Transitéria — Saida da UE).
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Secio 4
Titulos elegiveis

4. Titulos elegiveis

41 indices de fator tnico

O universo elegivel de cada indice da JP Morgan US Single Factor Index Series € composto por todos os
titulos do indice subjacente relevante, excluindo todas as agbes da JP Morgan.

4.2 indices subjacentes

O indice subjacente de cada indice da JP Morgan US Single Factor Index Series é apresentado a seguir.

JP Morgan US Single Factor Index Series indice subjacente

JP Morgan US Minimum Volatility Index Russell 1000 Index

JP Morgan US Dividend Index Russell 1000 Index

JP Morgan US Value Factor Index Russell 1000 Index

JP Morgan US Momentum Factor Index Russell 1000 Index

JP Morgan US Quality Factor Index Russell 1000 Index
4.3 Na revisdo, a JP Morgan sera excluida do indice subjacente.
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Secdo 5
Elaboracao de fatores

5.1

5.2
5.21

5.3
5.3.1

5.4
5.4.1

5.4.2

5.4.3

5.5

Elaboracao de fatores

Data de corte dos dados

A data de corte dos dados para a determinacao dos dados dos fatores é o fechamento do ultimo dia de
negociagao do més anterior ao més de revisao.

Liquidez

A liquidez é definida como a mediana do volume diario de negociagéo nos 22 dias Uteis anteriores a data
de corte dos dados (regra 5.1 ), ajustada para levar em conta as agbes corporativas, multiplicada pelo
prego na data de corte dos dados.

Varias linhas

Se uma empresa for composta por varias linhas de agdes, apenas uma linha elegivel sera incluida no
procedimento de classificagdo.

Se a linha corresponder a um titulo ja incluido no JP Morgan Developed Multi Factor Index, ela continua
sendo a linha elegivel; caso contrario, a linha elegivel & a de maior liquidez (consulte a regra 5.2).

Classificagcoes de fator

A classificagcéo de fator de cada acéao é definida como a classificagdo percentual dentro do ramo relevante
do ICBS do universo elegivel, nos casos em que os valores dos fatores estejam disponiveis. A classificagdo
percentual do integrante i no ramo k é calculada da seguinte forma:

1+ Ci + O'Sfl i

; =100 X ——— Vi €
D; 00 TN ,Viek

onde c; é o numero de integrantes do ramo k cujos valores de fator sdo mais atraentes do que o valor de
fator do integrante i°, f; € o nimero de integrantes com um valor de fator idéntico ao do integrante i
(excluindo o préprio integrante) e N € o numero total de integrantes elegiveis no ramo k.

Aos integrantes com valores de fator ausentes é atribuida uma classificagéo de fator de 50,5, e eles nao
sdo incluidos no calculo da classificagao por percentil detalhado na regra 5.4.2.

Acbes com classificagdo percentual mais baixa sdo mais atraentes do que aquelas com classificagao
percentual mais alta. Quando dois ou mais integrantes apresentam classificagdes idénticas, eles séo
ordenados por liquidez (regra 5.2) e, em seguida, pela capitalizacdo de mercado ajustada pelo free float na
data de referéncia (regra 6.1), de modo que o integrante menos liquido e de menor porte seja considerado
0 menos atraente.

Rendimento de dividendos

A taxa de rendimento de dividendos é definida como o valor dos dividendos dos ultimos 12 meses
(ordinarios e extraordinarios, mas excluindo dividendos especiais), fornecidos por provedores de dados

5 Os indices FTSE migraram para o novo sistema de classificagdo ICB em margo de 2021.
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5.6

5.7

5.8

5.9

terceirizados na data de corte dos dados (regra 5.1), dividido pela capitalizagdo de mercado total na data
de corte dos dados.

Ultimos 12 més Atras Dividendo

Rendimento de dividendos =

Mercado Capitalizagio
Valor

O valor é composto pelas quatro métricas a seguir:

Lucro liquido dos Gltimos 12 meses

1. Rendimento sobre o lucro = ————
Capitalizacdo de mercado

Ultimo valor contabil divulgado

2. Valor contablllprego B Capitaliza¢do de mercado

Fluxo de caixa operacional liquido dos tltimos 12 meses,deduzido das despesas de capital

3. Fluxo de caixa livre =

Capitaliza¢do de mercado
4. Rendimento de dividendos, conforme definido na regra 5.5.

O fluxo de caixa livre, o lucro liquido dos ultimos 12 meses e o valor contabil mais recente sdo obtidos de
provedores de dados terceirizados,

referentes a data de corte dos dados (regra 5.1). A capitalizacdo de mercado € a capitalizagao de mercado
total na data de corte

dos dados.

Os titulos sao classificados de forma independente em cada métrica de valor dentro de cada ramo ICB, de
acordo com a regra 5.4, de modo que caracteristicas de maior valor (ou agdes relativamente mais baratas)
sejam consideradas mais atraentes. E atribuida uma pontuagado geral de valor a cada titulo, calculando-se
a média das classificagbes das métricas de valor individuais. A pontuagao geral de valor é reclassificada de
acordo com a regra 5.4, de modo que uma pontuagéo geral mais baixa seja considerada mais atraente.

Aos titulos classificados como do ramo financeiro (ICB financials 30) ¢ atribuida uma classificagdo de fator
de 50,5 para o fluxo de caixa livre.

Volatilidade

A volatilidade é definida como o inverso do desvio padrao dos retornos totais diarios locais ao longo de um
periodo de dois anos. O indice de volatilidade é determinado pela classificagdo dos titulos de acordo com a
regra 5.4, de modo que as a¢des com menor volatilidade sejam consideradas mais atraentes.

E necessario um minimo de 400 observagdes diarias de pregos. Um titulo com menos de 400 observacdes
diarias de preco recebe uma pontuagéo neutra de 50,5.

Impulso

O impulso é calculado como o retorno total em moeda local ao longo de um ano, dividido pelo desvio
padréo dos retornos diarios em moeda local ao longo de um ano.

Retorno local em até 12 meses

Impulso =
P Desvio-padrdo dos retornos locais dirios ao longo de 1 ano

A pontuagdo de impulso é determinada pela classificagdo dos valores de impulso de acordo com a regra
5.4, em que as agBes com maior impulso sao consideradas mais atraentes.

E necessario um minimo de 200 observagdes diarias de pregos. Um titulo com menos de 200 observacgdes
diarias de prego recebe uma pontuagéo neutra de 50,5.

Qualidade

A qualidade é composta por 10 indicadores que abrangem trés temas: rentabilidade, solvéncia e risco, e
qualidade dos lucros.
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5.10

Tema Métrica Definigao

Rentabilidade ROE Lucro liquido
Patrimonio liquido total médio

Rentabilidade Retorrjo sobre o Fluxo de caixa + Despesas com juros X (1 — Aliquota)
investimento em fluxo — T — T
: Patrimonio liquido total médio + Divida total média
de caixa q
Rentabilidade Fluxo de caixa Fluxo de caixa — Despesas de capital
livre/vendas Vendas
Solvéncia e risco Cobertura dos juros Fluxo de caixa + Juros pagos em dinheiro + Impostos pagos em dinheiro
financeiro peIO fluxo de caixa Juros pagos em dinheiro
Solvéncia e risco Fluxo de caixa livre/ Fluxo de caixa — Despesas de capital
financeiro passivo circulante Passivo circulante médio
Solvéncia e risco Fluxo de caixa/divida Fluxo de caixa
financeiro total Divida total média
Solvéncia e risco Baixa volatilidade . . . . N
- ; Desvio padréo de dois anos dos retornos totais locais diarios
financeiro
Qualidade dos lucros Variag&o dos accruals __Acrmals 4 onde accruals = (Ativos totais — Caixa) —
Accruals anteriores
(Passivo total — Divida total)
Qualidade dos lucros Accruals operacionais A(Ativos totais — Caixa) — A(Passivo total — Divida de curto prazo — Divida d
com base no balanco —_ - -
patrimonial Média dos ativos totais
Qualidade dos lucros Accruals operacionais Lucro Liquido — Fluxo de Caixa — Fluxo de Caixa de Investimentos
baseados no fluxo de — - —
caixa Média dos ativos operacionais liquidos

As médias do patriménio liquido dos acionistas, do patrimdnio liquido, da divida total, do passivo circulante,
do ativo total e dos ativos operacionais liquidos correspondem a média entre o valor do periodo anual ou
intermediario mais recente e o valor do periodo correspondente de 12 meses antes.

O lucro liquido, o fluxo de caixa e as despesas de capital correspondem aos valores mais recentes
reportados para os Ultimos 12 meses. Caixa, dividas, passivos e ativos sdo os valores mais recentes
divulgados. Todos os dados sao fornecidos por provedores de dados terceirizados, referentes a data de
corte dos dados (regra 5.1).

Os titulos sao classificados de forma independente em cada indicador de qualidade dentro de cada ramo
ICB, de acordo com a regra 5.4. Valores mais altos das seguintes caracteristicas sdo mais atraentes: ROE,
ROI do fluxo de caixa, fluxo de caixa livre/vendas, cobertura de juros pelo fluxo de caixa, fluxo de caixa
livre/passivo circulante e fluxo de caixa/divida total. Valores mais baixos das seguintes medidas s&o mais
atraentes: volatilidade, variagdo nos acréscimos operacionais, acréscimos operacionais com base no
balango patrimonial e acréscimos operacionais com base no fluxo de caixa. Cada titulo recebe uma
pontuagdo geral de qualidade,

calculada pela média das classificagbes de cada métrica de qualidade. A pontuagao geral de qualidade foi
reclassificada de acordo com a regra 5.4, de modo que uma pontuagéo geral mais baixa seja considerada
mais atraente.

Os titulos classificados como pertencentes ao ramo financeiro (ICB financials 30) recebem uma
classificagédo de fator de 50,5 para os indicadores de ROl com base no fluxo de caixa, fluxo de caixa
livre/vendas, cobertura de juros pelo fluxo de caixa, fluxo de caixa livre/passivo circulante, fluxo de
caixa/divida total, variagdo dos accruals, accruals operacionais baseados no balango patrimonial e accruals
operacionais baseados no fluxo de caixa.

Historico dos indices

A fim de simular a disponibilidade dos dados dos fatores antes da data de langamento da JP Morgan Single
Factor Index Series, em novembro de 2017, as revisdes do indice realizadas antes dessa data — com
excec¢ao da reviséo de setembro de 2017 — utilizam dados fundamentais com um atraso de trés meses.
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Por exemplo, o fator de valor detalhado na regra 5.6 incorpora indicadores de lucro liquido e valor contabil
de 12 meses que estavam disponiveis trés meses antes da data de corte dos dados.
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Secdo 6
Revisao periodica dos constituintes

6.1

6.2

6.3

Revisao periddica

Os JP Morgan Single Factor Indices, derivados do indice Russell 1000, serdo revisados trimestralmente em
margo, junho, setembro e dezembro, com base nos dados fundamentais no fechamento do ultimo dia de
negociagdo do més anterior a revisdo e nos dados de pregos no fechamento da primeira sexta-feira do més
de revisdo em margo, setembro e dezembro, e no fechamento da segunda sexta-feira do més de revisédo
em junho. Seréao utilizados os integrantes registrados na segunda-feira seguinte a terceira sexta-feira do
més da revisdo, exceto em junho, quando serdo utilizados os integrantes do indice Russell 1000 na data de
reconstituicdo do indice.

A revisao sera implementada ap6s o encerramento das atividades na terceira sexta-feira dos meses de
margo, setembro e dezembro. Em junho, a revisao sera implementada na mesma data da reconstituigao
anual do Russell 1000.

Para obter detalhes sobre as datas de implementacéo do Russell 1000 Index, consulte o documento
“Construcao e Metodologia dos Indices de A¢bdes Russell U.S.”, disponivel em Russell-US.

FTSE Russell 13 de 28



https://www.ftserussell.com/products/indices/russell-us

JP Morgan US Single Factor Index Series, v2.3, agosto de 2025

Secao 7
Alocacao por ramo

7.1

7.11

7.2

7.21

7.3
7.31

7.3.2

7.3.3

7.3.4

Alocagao por ramo
A JP Morgan US Single Factor Index Series tem como objetivo atingir um conjunto de pesos-alvo
por ramo.

Os pesos-alvo por ramo sdo calculados a partir de um indice de referéncia de fator Unico ou do indice
subjacente.

JP Morgan US Single Factor Index Determinagao dos pesos-alvo por ramo

JP Morgan US Minimum Volatility Index JP Morgan US Minimum Factor Volatility Reference Index 7.3
JP Morgan US Dividend Index JP Morgan US Dividend Factor Reference Index 7.4
JP Morgan US Value Factor Index Russell 1000 Index 7.3
JP Morgan US Momentum Factor Index Russell 1000 Index 7.2
JP Morgan US Quality Factor Index Russell 1000 Index 7.2

Pesos-alvo por ramo — indices JP Morgan US Value Factor, JP Morgan US Momentum Factor e JP
Morgan US Quality

Os pesos-alvo por ramo dos indices JP Morgan US Quality Factor, Momentum Factor e Value Factor
correspondem a capitalizagdo de mercado ajustada pelo free float do peso do ramo ICB do indice
subjacente, com base na data de preco definida na regra 6.1, ajustada por a¢des corporativas e alteracdes
na data de vigéncia do indice (regras 6.1 e 6.2).

Pesos-alvo por ramo — JP Morgan US Minimum Volatility Index

Os pesos-alvo por ramo para o JP Morgan US Minimum Volatility Index s&o calculados com base nos 11 JP
Morgan US Minimum Volatility Reference ICB Industry Indices.

Cada JP Morgan US Minimum Volatility Reference ICB Industry Index é composto por um conjunto de
integrantes ponderados igualmente, cuja classificagdo no fator de baixa volatilidade (regra 5.7) seja menor
ou igual a 50 dentro de cada ramo ICB.

Os integrantes de cada JP Morgan US Minimum Volatility Reference ICB Industry Index s&o revisados e
reponderados simultaneamente ao JP Morgan US Minimum Volatility Index.

Os pesos-alvo do ramo para o JP Morgan US Minimum Volatility Index sdo determinados por meio da
seguinte otimizagéo:

K
w, = argmin s"Q s + /12|Si — Siol
s .
=1

Sujeito a: 0,05 < s5; < 0,2,paratodoie),;s; =1
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7.4
7.41

7.4.2

743

7.4.4

745

7.4.6

7.4.7

onde K = 11 & o nimero total de ramos ICB, 1 = 11~* & uma constante, w, € o vetor de pesos-alvo dos
ramos, i denota um ramo ICB individual, s é o vetor de pesos-alvo dos ramos e ) é a matriz de covariancia
dos ramos reduzida, de modo que o elemento na linha i e na coluna j seja:

1 1 K K
= aiaf[ipi’fJ’zK(K—nz Z Pra| oE#]
L k=11=1,1#k
o} =]

onde g; é a volatilidade do JP Morgan US Minimum Volatility Reference ICB Industry Index paraoramo i e

pi,j € a correlagéo entre os JP Morgan US Minimum Volatility Reference ICB Industry Indices i e j. Tanto as
volatilidades quanto as correlagbes sdo baseadas em trés anos de retorno total semanal (de quarta-feira a

quarta-feira) em dolares americanos.

Pesos-alvo por ramo — JP Morgan US Dividend Index

Os pesos-alvo por ramo para o JP Morgan US Dividend Index sao derivados dos 11 JP Morgan US
Dividend Reference ICB Industry Indices.

Os JP Morgan US Dividend Reference ICB Industry Indices consistem em um conjunto de integrantes
ponderados igualmente, cuja classificagdo no fator de rendimento de dividendos (regra 5.5) seja menor ou
igual a 50 em cada ramo ICB.

Para cada JP Morgan US Dividend Reference ICB Industry Index, calcula-se o rendimento mediano com
base nos integrantes elegiveis.

Os escores Z, z;, dos rendimentos medianos sao determinados, e os escores Z maiores que 2 ou menores
que -2 sdo limitados a + 2, respectivamente.

Os escores Z limitados s&o, em seguida, reescalonados de forma que o escore mais alto seja igual a s,,,. €
0 escore mais baixo seja igual a sz, :
Zi + 2

4

Zi, = Smin. T (Smax. = Smin.) X

O escore reescalonado z;' é entdo escalonado pelo inverso da volatilidade do JP Morgan US Dividend
Reference ICB Industry Index, g;, com base em trés anos de retornos totais semanais (de quarta-feira a
quarta-feira), denominados em délares americanos (USD),

e os resultados sédo renormalizados para obter os pesos-alvo por ramo sem aplicagéo de limites.

Os pesos-alvo por ramo para o JP Morgan US Dividend Index sao limitados para garantir que todos eles
fiqguem entre 0,05 e 0,2. Os pesos-alvo por ramo < 0,05 s&o definidos como 0,05 e os pesos-alvo por ramo
> 0,2 sao definidos como 0,2. Para garantir que a soma dos pesos-alvo dos ramos seja igual a um, a
diferenga de peso restante é distribuida proporcionalmente ao peso-alvo do ramo entre os ramos com
pesos > 0,05 e < 0,2, em um processo iterativo até que as restricdes sejam atendidas.
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Secio 8
Metodologia de ponderacao

8. Metodologia de ponderacao
8.1 Parametros comuns
8.1.1 Os seguintes parametros sao utilizados ao longo de toda a metodologia de ponderagao:

iJnl'-:jgll)f)rgan Diversified (bps) L. Omix. (bjgs) (bJ:)Zs) Zyirar Zmar. E’g’gg) ‘("g'rl)asx) Ymin,
F\j/llTnl?An?l:%a?/éfa?tinty Index 10 4 1 60 50 50 80 5 75 0,03
iJnPdg/IXorgan US Dividend 10 4 1 60 50 50 80 5 75 0.05
P Morgan US Value 10 4 1 AWy fiy) 50 80 5 ey 0,05
‘“’,.ZMZL?S; L|Jnsdex 10 4 1 [iWeap)  fo(Weap) 50 80 5 fsWeap) 0,10
iJnPdL\B/IXorgan US Quality 10 4 1 fiWeap)  frWeap) 50 80 5 £y (Weap) 0,05
onde:

T € a propor¢ao da capitalizagdo de mercado ajustada pelo free float do indice subjacente que determina o
tamanho nocional do indice.

lnsr. € @ liquidez em dias que determina o peso maximo néo limitado do integrante.
dmax. € @ liquidez em dias que determina a variagdo maxima permitida no peso.

x; € x, sdo limites de peso para os integrantes intermediarios. No caso dos indices JP Morgan US Value
Factor, Momentum Factor e Quality Factor, esses sdao uma fungéo dos pesos de capitalizagao de mercado
ajustados pelo free float de cada integrante i, wcg,

x1; = fi(Weap,;) = min (0,2% + 1,8 X wegp ) 2%)

e

x2; = fo(Weapi) = min (0,1% + 1,65 X wegp, 1,75%)

Zyirar © Zmax. SA0 as classificacdes maximas que determinam a elegibilidade dos integrantes.

Wpin. € 0 peso minimo permitido para um novo integrante.
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8.2
8.2.1
8.2.2

8.2.3

8.24

8.3

8.3.1
8.3.2
8.3.3

8.4
8.4.1

8.4.2
8.4.3

Wpix. € 0 peso maximo permitido (limitado) de um integrante. No caso dos indices JP Morgan US Value
Factor, Momentum Factor e Quality Factor, esses sdo uma fungéo dos pesos de capitalizagdo de mercado
de cada integrante i, weg ;:

fs(Weap,) = min (0,3% + 1,95 X Wy, 2,25%)

Ymem© O limite de rotatividade unidirecional.

Restricoes de liquidez

A ponderacgao da JP Morgan US Single Factor Index Series emprega duas restricdes de liquidez.
O peso maximo de um integrante esta limitado a:

lméx.

(1%

L

Wi =

onde [; é o valor da liquidez (regra 5.2) do integrante i, V é a capitalizagdo de mercado ajustada pelo free
float do indice subjacente na data de cotagéo definida na regra 6.1, e .4, € T sdo definidos
naregra 8.1.

A variagdo maxima possivel no peso de um integrante esta limitada a:

6méx.
1%

onde [; é o valor do fator de liquidez do integrante i, V é a capitalizagdo de mercado ajustada pelo free float
do indice subjacente na data de cotacao definida na regra 6.1, e §,,4,. € T sdo definidos na regra 8.1.

AL,L’ =

l;

Os pesos-alvo do ramo estao sujeitos a um limite de liquidez. O limite de liquidez para um ramo i é definido
como a soma dos limites de ponderagao de liquidez de seus integrantes:

Scapi = Z mln.(WL,k,xz)
kES;

onde w; ;, € um limite baseado na liquidez para a agdo k (consulte a regra 8.2.2) e x, € um limite
predefinido de ponderacéo dos integrantes (consulte a regra 8.1.1). Os ramos com metas limitadas cujos
pesos estejam acima do limite de liquidez tém seus pesos ajustados para o limite de liquidez, e o peso
excedente é redistribuido entre os demais ramos sem limite, proporcionalmente aos seus pesos. Esse
processo é repetido até que todos os pesos-alvo por ramo atinjam seu limite de liquidez ou até que se
atinja um maximo de 10 iteracdes.

Reviséo inicial

A JP Morgan US Single Factor Index Series tem inicio na revisdo de junho de 1999.

Os pesos iniciais de entrada para todos os integrantes elegiveis, antes da revisao inicial, sao zero.
A revisao inicial utiliza uma restrigdo de liquidez flexibilizada (regra 8.2.3):

Smax. = 40max.

Reponderagao dos integrantes

Os pesos atuais dos integrantes w,,,. ; No fechamento do mercado na data de corte dos dados (regra 5.1)
s&0 0s pesos iniciais da revisdo. Os pesos da data de corte dos dados para os integrantes elegiveis que
ndo constam no indice atual s&o zero.

Os integrantes que nao se qualificam para inclusdo (Secéo 4) sédo excluidos.

Os pesos dos demais integrantes que excedam o limite maximo de peso x; definido na regra 8.1 sé&o
reduzidos:

Wp,; = max (Wcorte,i - AL,iﬂxl,i)
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8.4.4

8.4.5

8.4.6

8.4.7

8.5
8.5.1

8.56.2

onde A, ; é a variagdo maxima permitida no peso do integrante i (regra 8.2.3), w,; € o peso do integrante i
apos o ajuste e x; ; € definido na regra 8.1.

Dentro de cada ramo ICB, se, apos a aplicagao das regras 8.4.1 até 8.4.3, o peso combinado dos
integrantes atuais no ramo ICB for inferior ao peso-alvo correspondente do ramo (regra 7.2

a 7.4), o peso dos integrantes desse ramo ICB é aumentado para atingir os pesos-alvo (com

as agdes a serem incluidas determinadas pela regra 8.4.5), sujeitos a restricdes de peso e liquidez (regra
8.2).

Sucessivamente, comegando pela agao com a classificacdo mais atraente no ramo ICB, aumente a
ponderacdo de cada agao, sujeito a:

wy; =min| wy; + wg, — Z Wj, Wi i, Weortei T A X2 |, 1 € ICBy
JEICBy

onde w, ; € o peso do integrante i ap6s o ajuste, wg;, € o peso-alvo do ramo, ICB, denota os integrantes do
ramo atual k, ¥ e;c5, w; € 0 peso atual no ramo ICB e x,; € um limite maximo de peso definido na regra 8.1,
p; € a classificagdo percentual do integrante i (regra 5.4), z,,5,. (regra 8.1) é a classificagdo menos atraente
na qual é possivel investir e w; ; (regra 8.1) € um limite maximo de peso.

Novos integrantes (w,; = 0) estdo sujeitos a uma restrigdo adicional, w; ; = Wy, , €M que wy,g, (regra 8.1)
€ 0 peso minimo permitido para um novo integrante.

A sequéncia de reponderacgdo no ramo ICB atual é interrompida quando o peso-alvo do ramo for atingido,
todos os integrantes do ramo tiverem sido reponderados ou todos os integrantes cuja classificagao
percentual do fator (regra 5.4) for mais atraente do que z,,;,. (regra 8.1) tiverem sido reponderados, desde
que isso seja permitido pelas restricbes de ajuste de ponderagéo.

Dentro de cada ramo do ICB, se, apos a aplicagdo das regras 8.4.1 até 8.4.3, o peso combinado dos

integrantes atuais no ramo do ICB for maior do que o peso-alvo correspondente do ramo (regras 7.2 até
7.4), o peso dos integrantes desse ramo ICB é reduzido para atingir o peso-alvo (sendo que as agdes a
serem incluidas sao determinadas pela regra 8.4.7), sujeito as restricdes de peso e liquidez (regra 8.2).

Sucessivamente, comegando pela agao com a classificagdo menos atraente no ramo ICB, reduza o peso
de cada acéo, sujeito a:

Wy = max.| wy; + W — E Wi, Weortei — A, 0
JEICBy,

onde w;, ; € 0 peso do integrante i apos o ajuste, w, ; € 0 peso antes do ajuste, w;;, € 0 peso alvo do ramo,
2jeice, W; € 0 peso atual no ramo k.

Alcangando o investimento total

Apos a aplicagéo das regras 8.4.1 até 8.4.7, caso a soma dos pesos dos integrantes ndo seja igual a um,
esses pesos sdo ajustados, sujeitos as restrigdes de peso e liquidez (regra 8.2).

Se a soma dos pesos dos integrantes for inferior a um, o peso restante sera redistribuido
proporcionalmente a capitalizacdo de mercado ajustada pelo free float, de acordo com o seguinte
procedimento iterativo:

C.
_ 7 ’ L !
Wy =min| wp;+| 1- Z waj | X oo Wi Weortes T AL Winax, | VW2, >0
: i
j

onde w',; € a ponderag&o do integrante i antes do ajuste, ; w, ; € a ponderag&o atual do indice (apés a
iteragdo anterior), c; € a capitalizagdo de mercado ajustada pelo free float do integrante i e w4, € w;; s&o

FTSE Russell 18 de 28




JP Morgan US Single Factor Index Series, v2.3, agosto de 2025

os limites maximos de ponderagéo definidos na regra 8.1. Para a primeira iteragdo, os pesos sdo w',; =
Wl,i'
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8.5.3

8.5.4

8.6
8.6.1

8.6.2

8.6.3

8.6.4

8.6.5

Se a soma dos pesos dos integrantes for maior que um, o peso excedente é removido proporcionalmente
ao peso do indice, de acordo com o seguinte procedimento iterativo:

!
Wi
z ! ) !

WZ,i = max.| w 2,0 Z W2’j —-1]|x - 7 :Wcorte,i - AL,L'I 0 vYw 2,0 >0

: YW,

J
onde w',; € o peso do integrante i antes desse ajuste, e },; w, ; € 0 peso atual do indice (apds a iteragao
anterior). Para a primeira iteracédo, os pesos séo w',; = w, ;.

As regras 8.5.1 até 8.5.3 séo repetidas até que a soma dos pesos dos integrantes seja igual a um. Caso a
aplicagcéo dessas regras nao resulte em investimento total (ou seja, soma dos pesos igual a 100%), as
restricdes de liquidez e de peso sao flexibilizadas e a revisdo é reiniciada utilizando as novas restrigbes, a
partir da regra 7.5.1. As restrigbes flexibilizadas sao:

Omax. = 1,2 X 8y
Imax. = 1,2 X lsx
Wiax, = L1 X Wgy

Alcangando novos aumentos na exposigcao aos fatores

Apo6s a aplicagao das regras 8.4 e 8.5, se o volume de negdcios unidirecional for inferior a y,,,;,, (regra 8.1),
deve-se tentar alienar os integrantes atuais com classificagdo pouco atraente e reinvestir em integrantes
elegiveis com classificagédo atraente. A rotatividade unidirecional, y,, é calculada como metade da variagéo
agregada nas ponderagdes dos integrantes (incluindo adi¢gdes e exclusoes):

1
Y = §Z|Wi - Wcorte,i|
i

Os integrantes elegiveis e atuais sdo classificados, no nivel do indice, do menos atraente ao mais atraente.
No caso de dois ou mais integrantes apresentarem classificagdes idénticas, eles sdo ordenados
inversamente por liquidez (regra 5.2) e, em seguida, por capitalizacdo de mercado ajustada pelo free float,
de modo que o integrante mais liquido e de maior capitalizagao seja considerado o menos atraente.

Sequencialmente, comegando pelo integrante atual menos atraente i, transfira o peso A do integrante i
para

o integrante elegivel (ou atual) mais atraente j cuja classificacdo percentual do fator (regra 5.4) néo seja
menos atraente do que z,;., (regra 8.1) no mesmo ramo ICB. O peso reinvestido A, ndo deve exceder o
peso restante disponivel para investimento no ramo ICB, ou seja, a variagao total do peso dentro do
ramo ICB deve ser zero:

A= min(AL,i + W3 — Weorten Arj — Wi j + Weorte j» Wi min.(xl_]- —wsj, O), min.(wL_]- —Wwsj, 0))
0s pesos das agdes i e j sdo ajustados utilizando:

Wa; =Ws; —A

W3 =ws;+A

Novos integrantes (w, ; = 0) estao sujeitos a uma restricao adicional, w;,
€ 0 peso minimo permitido para um novo integrante.

i = Wiin., €M que wp,;, (regra 8.1)

O procedimento iterativo descrito nas regras 8.6.2 até 8.6.4 é continuado até que a meta de rotatividade
unidirecional seja atingida, y = y,,,., OU até que ndo haja liquidez suficiente para afetar qualquer
reponderagdo adicional. Para a primeira iteragéo, os pesos so ws; = w,;.
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Secio 9
Mudancas nas empresas integrantes

9. Mudancgas nas empresas integrantes
9.1 Adicoes durante as revisoes
9.1.1 As adigdes aos indices Russell 1000 serdo consideradas para inclusdo na JP Morgan US Single Factor

Index Series correspondente na préxima revisao.
9.2 Exclusées durante as revisdes

Um integrante sera removido da JP Morgan US Single Factor Index Series se também for removido de seu
indice subjacente correspondente. Sera dado um aviso prévio de, no minimo, dois dias, € seu peso sera
distribuido proporcionalmente entre os demais integrantes do indice em questéo.
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Secao 10
Acoes e eventos corporativos

10.

10.1

10.2

10.3

Acoes e eventos corporativos

Se um integrante de um indice da JP Morgan US Single Factor Index Series passar por um desdobramento
de agdes, consolidagao de agdes, emissao de direitos, emissao de agdes-bdnus, alteragdo no numero de
agOes em circulagao ou alteragéo no free float (com excegéo

de ofertas publicas de aquisigéo), a ponderagao desse integrante no indice relevante permanecera
inalterada antes e depois de tal evento.

Mais detalhes sobre as mudangas nas empresas integrantes devido a agdes e eventos corporativos podem
ser encontrados

no “Guia de Agdes e Eventos Corporativos para indices Nao Ponderados por Capitalizagédo de Mercado”,
disponivel neste link:

Corporate Actions _and Events Guide for Non Market Cap Weighted Indices.pdf

Uma acao corporativa € uma medida sobre acionistas com uma data ex prescrita. O preco das agdes
estara sujeito a um reajuste na data ex. O seguinte se inclui:

reembolsos de capital;

emissdo de direitos/ofertas de direitos;

conversao de agoes;

desdobramentos (subdivisdo)/desdobramentos reversos (consolidagao); e

emissdes do tipo scrip (capitalizagdo ou emissao bbnus).

Um evento corporativo € uma reagéo a noticias sobre a empresa (evento) que pode impactar um indice,
dependendo das

suas regras. Por exemplo, se uma empresa anunciar que um acionista estratégico esta vendendo suas
acoOes (oferta secundaria de ac¢des), isto pode causar uma alteracéo no peso de free float no indice. Se for
necessario um ajuste do indice, a FTSE Russell enviara um aviso sobre o momento da alteracao.

Aquisi¢oes, fusoes e cisoes

O tratamento de aquisicGes, fusGes e cisGes esta disponivel no “Guia de Agbes e Eventos Corporativos
para Indices Nao Ponderados por Capitalizagdo de Mercado”.
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Secéao 11
Método de calculo do indice

11.

11.1
11.1.1

11.2
11.2.1
11.3
11.3.1

Meétodo de calculo do indice

Precos

A JP Morgan Single Factor Index Series utiliza os precos reais de fechamento do mercado médio ou da
ultima negociagao, quando disponiveis, para titulos com cotagdes no mercado local. Mais detalhes podem
ser encontrados no seguinte link:

Closing Prices Used For Index Calculation.pdf

Frequéncia de calculo
A série de indices sera calculada ao final de cada dia.
Calculo do indice

A série de indices é calculada usando o algoritmo descrito abaixo:

$- (2, e s, 1 x)

P d

Onde:

- i=1,2,...,N;

— N é o numero de titulos no indice.

— p,; € o ultimo preco de negociagao do titulo integrante (ou o prego no encerramento do indice no dia
anterior).

— ¢; € ataxa de cAmbio necessaria para converter a moeda do titulo para a moeda-base do indice.

— s;€ 0 numero de agbes em circulagédo usado pela FTSE Russell para o titulo, conforme a defini¢gdo
destas regras basicas.

— f;é o fator de investibilidade a ser aplicado a um titulo para permitir alteragées em sua ponderagéo,
expresso
como um numero entre 0 e 1, em que 1 representa um free float de 100%. Esse fator é divulgado pela
FTSE Russell para cada titulo do indice subjacente;

— ¢ é o fator de ajuste de peso a ser aplicado a um titulo para que ele possa ser ponderado corretamente
no indice. Esse fator mapeia a capitalizagcdo de mercado investivel de cada agéo para uma capitalizagao
de mercado nocional, a fim de sua inclusdo no indice:
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onde W;sado os pesos dos indices integrantes, conforme calculados na Secéo 5, e W, s&o os pesos dos
indices de capitalizagdo de mercado investivel do universo subjacente elegivel, na data da revisdo mais
recente; e

— d é o divisor, um nimero que representa o total do capital social emitido no indice na data-base. O
divisor pode ser ajustado para permitir que sejam feitas alteragcdes no capital social emitido de titulos
individuais sem que haja distor¢des no indice.
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Apéndice A
Horarios de abertura e fechamento do
indice

D Y S N

JP Morgan US Minimum Volatility Index
JP Morgan US Dividend Index

JP Morgan US Value Factor Index

JP Morgan US Momentum Factor Index

JP Morgan US Quality Factor Index

De segunda a sexta-feira 9h30 16h30

Notas

1. Os indices serdo calculados durante o horario normal de negociacao da Bolsa de Valores de Nova York; a NYSE
Arca e a NASDAQ permaneceréao fechadas nos feriados dos EUA.

2. Os horarios serao baseados no Eastern Standard Time (EST).
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Apéndice B
Status do indice

Um indice de pregos, um indice de retorno total e um indice liquido de impostos seréo calculados em tempo real em
dolares americanos.

Para mais detalhes sobre definicdes em tempo real, consulte o seguinte guia:

Real Time Status Definitions.pdf

Os horarios oficiais de abertura e fechamento da JP Morgan US Single Factor Index Series estédo definidos no
Apéndice A. Quaisquer alteragdes nos horarios oficiais dos indices serao publicadas pela FTSE Russell.
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Apéndice C
Outras informacoes

Um glossario dos termos utilizados nos documentos de regras basicas da FTSE Russell esta disponivel no seguinte
link:

Glossary.pdf
Outras informagdes sobre a JP Morgan US Single Factor Index Series estao disponiveis na FTSE Russell.

Para os dados de contato, acesse o site da FTSE Russell ou fale com o atendimento ao cliente da FTSE Russell pelo
endereco info@ftserussell.com.

Site: www.ftserussell.com
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Isencao de responsabilidade

© 2026 London Stock Exchange Group plc e seu grupo de empresas associadas (‘LSEG”). A LSEG inclui (1) a FTSE International Limited (“FTSE”), (2) a Frank Russell Company
(“Russell”) e (3) a FTSE Global Debt Capital Markets Inc. “FTSE Canada”, (4) FTSE Fixed Income LLC (“FTSE FI"), (5) FTSE (Beijing) Consulting Limited (“WOFE”), FTSE EU SAS
(“FES”). Todos os direitos reservados.

FTSE Russell® é um nome comercial da FTSE, da Russell, da FTSE Canada, da FTSE FI, da WOFE, da FES e de outras empresas da LSEG que prestam servigcos de benchmark e
indices. “FTSE®”", “Russell®”, “FTSE Russell®”, “FTSE4Good®”, “ICB®”, “Refinitiv’, “Beyond Ratings®”, “WMR™”, “FR™” e todas as outras marcas registradas e marcas de servigo
aqui utilizadas (sejam elas registradas ou n&o) sdo marcas registradas e/ou marcas de servigo de propriedade ou licenciadas pelo membro aplicavel da LSEG ou por seus respectivos
licenciadores.

O JP Morgan US Single Factor Index é calculado pela FTSE International Limited ou em nome desta, ou por sua afiliada, agente ou parceiro.

A FTSE International Limited é autorizada como administradora de indices de referéncia e regulamentada no Reino Unido (RU) pela Financial Conduct Authority (“FCA”), de acordo
com o Regulamento de Indices de Referéncia do Reino Unido, sob o nimero de referéncia da FCA 796803. A FTSE EU SAS tem autorizagdo como Administradora de Indices de
Referéncia e é regulamentada na Unido Europeia (UE) pela Autorité des Marchés Financiers (“AMF”), de acordo com o Regulamento dos Indices de Referéncia da UE.

Todas as informagdes séo fornecidas exclusivamente para fins informativos. Todas as informagdes e dados contidos nesta publicacdo foram obtidos pela LSEG a partir de fontes
consideradas precisas e confiaveis. Entretanto, devido a possibilidade de erro humano ou mecéanico, bem como de outros fatores, tais informagdes e dados séo fornecidos sem qualquer
tipo de garantia. Nenhum participante do LSEG, nem seus respectivos diretores, representantes, funcionarios, parceiros ou licenciadores fazem qualquer declaragao, previsao, garantia
ou representagdo de qualquer tipo, expressa ou implicitamente, seja quanto a precisdo, tempestividade, completude ou comerciabilidade, de qualquer informagéo ou dos Produtos
LSEG, nem dos resultados decorrentes do uso dos produtos LSEG, incluindo mas nédo se limitando a indices, taxas, dados e andlises, ou o cabimento ou adequagéo dos produtos
LSEG para fins especificos quaisquer para os quais possam ser empregados. O usudrio da informagdo assume todo o risco de qualquer uso que possa fazer ou permitir fazer dessa
informacéo.

Nenhuma responsabilidade ou culpabilidade pode ser atribuida a qualquer participante do LSEG, nem a seus respectivos diretores, representantes, funcionarios, parceiros ou
licenciadores, por: (a) qualquer perda ou dano, seja total ou parcial, causado por, resultante de, ou relacionado a qualquer erro (resultante de negligéncia ou ndo) ou outras circunstancias
envolvendo a compra e venda, coleta, compilagéo, interpretagao, analise, edigéo, transcricéo, transmiss@o, comunicagé@o ou entrega de quaisquer informagdes ou dados, ou do uso
deste documento ou de links para este documento, ou (b) quaisquer danos diretos, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais de qualquer tipo, mesmo que um participante do
LSEG seja avisado antecipadamente da possibilidade de tais danos, resultantes do uso ou capacidade de uso de tais informagdes.

Nenhum participante do LSEG nem seus respectivos diretores, representantes, funcionarios, parceiros ou licenciadores prestam consultoria de investimentos, e nada neste documento
deve ser considerado como consultoria financeira ou de investimento. Nenhum participante do LSEG, nem seus respectivos diretores, representantes, funcionarios, parceiros ou
licenciadores fazem qualquer declaragéo sobre a conveniéncia de se investir em qualquer ativo, ou se tal investimento cria quaisquer riscos juridicos e de conformidade para o investidor.
A deciséo de investir em qualquer desses ativos ndo deve ser tomada tendo por base as informagdes deste documento. N&o é possivel investir diretamente em indices ou indices
baseados em taxas. A inclusdo de um ativo em um indice ou taxa ndo é recomendagao para comprar, vender, ou manter esse ativo, nem é confirmagao de que qualquer investidor
possa legalmente comprar, vender ou manter o ativo, ou um indice ou taxa que contenha o ativo. As informagdes gerais contidas nesta publicagdo ndo devem ser utilizadas sem buscar
consultoria juridica, tributaria e de investimentos com um profissional habilitado.

Nenhuma parte destas informagdes pode ser reproduzida, armazenada em um sistema de consulta ou transmitida de qualquer forma ou por quaisquer meios — eletrénicos, mecanicos,
de fotocdpia, gravagéo ou outros — sem autorizagédo prévia por escrito do respectivo participante do LSEG. O uso e a distribuigdo dos dados do LSEG requerem autorizagdo do LSEG
e/ou de seus licenciadores.
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