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セクション 1 

はじめに 

 

1. はじめに 

1.1 本書は、FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズの運営および算出に係わる基本ルールを説

明したものです。本ルールのコピーは https://www.lseg.com/en/ftse-russell/から入手できます。TPI

は Transition Pathway Initiative（低炭素経済推進イニシアチブ）の略語です。  

1.2 FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズは、定められた TPI 一式と気候データを考慮した

銘柄パフォーマンスを反映するよう設計されています。 

FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズは、EU 気候変動ベンチマークや EU パリ協定準拠

ベンチマークの最低要件に準拠するものではありません1。 

1.3 本インデックスの設計には ESG ファクターが取り入れられています。  

ESG データ入力にティルティング・アプローチが用いられる場合、それはインデックス・メソドロジーが

特定の ESG 基準にしたがって、構成銘柄にオーバーウェイトおよび/もしくはアンダーウェイトをかける

ことを目的とします。このアプローチは特定の ESG 活動やセクターへのエクスポージャを有する全銘柄を

除外するものではありません。 

1.4 基本ルールは、以下でご覧いただけるインデックス・ルールおよびガイドと併せてご理解ください。

https://www.lseg.com/en/ftse-russell/ 

FTSE Global Equity Index Series 基本ルール 

非時価総額加重型インデックス向けコーポレート・アクション及びイベント・ガイド 

FTSE Global Factor Index Series 基本ルール 

 
2 本文書で管理者/アドミニストレーターという言葉は、金融商品と金融契約のベンチマークとして用いられる指標、または投資資金の測定を行うこと。金融商品と金融契約のベン

チマークとして用いられる指標、または投資資金のパフォーマンス測定を行うことに関すること、2016 年 6 月 8 日付けの欧州議会ならびに欧州連合理事会による規制（欧州連

合）2016/1011（欧州ベンチマーク規制）および 2019 年付けベンチマーク（改正および経過規定）（EU 離脱）規則（英国ベンチマーク規則）における定義と同義で使用されま

す。 

https://www.lseg.com/en/ftse-russell/
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1011&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1011&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1011&from=EN
https://www.legislation.gov.uk/uksi/2019/657/made
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FTSE TPI Climate Benchmarks Index インデックス・シリーズ 

FTSE Infrastructure Index Series 基本ルール  

FTSE Capping Methodology Guide 

1.5 本インデックスのプライスリターン・インデックスとトータルリターン・インデックスは、終値ベースで

算出されます。インデックスの基準通貨は米ドル（USD）ですが、インデックスは他の通貨でも公表され

ることがあります。トータル・リターンは、配当込みベースで算出されます。すべての配当金は FTSE 

Total Return Index での公表値を適用します。 

インデックス シリーズ内の特定のインデックスについて、各種インデックス値が算出されます: 

カスタマイズした追加的インデックス 

為替ヘッジ インデックス 

1.6 FTSE Russell 

1.6.1 FTSE Russell は、FTSE Russell のコントロールが及ばない外部事象を含む様々な状況において、当イン

デックス・シリーズの変更、中断、中止が余儀なくされる場合があること、また、当インデックス・シ

リーズを参照するインデックス・ファンドなどの投資商品や諸契約は、当インデックスの変更、中断、中

止に耐え得るか、その可能性に対応できるものであるべきことを、当インデックス・シリーズ利用者に対

し表明するものです。 

1.6.2 本インデックス シリーズに追随する運用を行うユーザー、または本インデックス シリーズに追随する商品

を購入するユーザーは、自己資金、あるいはクライアントの資金で投資をする前に、当インデックス シ

リーズのルールに沿ったメソドロジーの価値を評価し、独立した立場にある者の助言を受けてください。

FTSE Russell は、以下の事項に係わるいかなる過失・その他の結果として生ずるいかなる者が被る一切の

損失、損害、請求、費用に関し一切の責任を負いません。 

− 当基本ルールに対する依存、および/もしくは 

− 当基本ルールの不正確、および/もしくは 

− 当基本ルールに記載されている方針または手続きの不適用、誤用、および/もしくは 

− インデックス・シリーズまたはデータの構成銘柄を組成する際の何らかの不正確性。 
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セクション 2 

運営・管理責任 

 

2. 運営・管理責任 

2.1 FTSE International Limited (FTSE) 

2.1.1 FTSE はインデックス・ベンチマークの管理者です2。 

2.1.2 FTSE はインデックスの日次計算、構築、運用の責任を負っており、次のことを行います。 

− インデックスを構成する全銘柄に関し、ウェイトの記録を保管する 

− 基本ルールに従って、銘柄入替えとそのウェイト変更を行う 

− 基本ルールに従って、インデックス シリーズの定期的な見直しを行い、その結果によって必要な変更

を行う 

− 継続的なメンテナンスと定期的な見直しによるウェイト変更を公表する 

− インデックスを普及させる 

2.2 基本ルールの改訂 

2.2.1 インデックス・シリーズの目的を最も適切に継続的に反映することができるよう、当基本ルールは FTSE 

Russell による定例見直し（少なくとも年 1 回）の対象になります。基本ルールの大幅な改訂の提案に関し

ては、FTSE Russell Advisory Committee および必要に応じその他の利害関係者との協議に付されます。

FTSE Russell Index Governance Board は、これらの協議結果を踏まえ、改訂の承認を判断します。 

2.2.2 基本ルールに言及されていない、または具体的かつ明確に規定されていない事項に関して FTSE Russell が

決定を下す場合、Statement of Principles に則って実際的な決定を行うものとします。上記の様な決定が

行われた場合、FTSE Russell はその決定内容を速やかに公表します。また、上記の取り扱いが、基本ルー

 
2 本文書で管理者/アドミニストレーターという言葉は、金融商品と金融契約のベンチマークとして用いられる指標、または投資資金の測定を行うこと。金融商品と金融契約のベン

チマークとして用いられる指標、または投資資金のパフォーマンス測定を行うことに関すること、2016 年 6 月 8 日付けの欧州議会ならびに欧州連合理事会による規制（欧州連

合）2016/1011（欧州ベンチマーク規制）および 2019 年付けベンチマーク（改正および経過規定）（EU 離脱）規則（英国ベンチマーク規則）における定義と同義で使用されま

す。 

http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1011&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1011&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1011&from=EN
https://www.legislation.gov.uk/uksi/2019/657/made
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ルの例外、変更、将来の前例などと見なされない場合においても、FTSE Russell は基本ルールをより明確

に規定するための改訂が必要かどうかを検討します。 
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セクション 3 

FTSE Russell インデックス ポリシー 

 

3. FTSE Russell インデックス ポリシー 

基本ルールは、以下のリンクからご覧いただけるインデックス方針ドキュメントと併せてご参照下さい。 

3.1 お問い合わせと苦情 

FTSE Russell の苦情申し立て手続きは、次のリンクからご覧いただけます: 

FTSE_Russell_Benchmark_Determination_Complaints-Handling_Policy.pdf 

3.2 FTSE Russell 株式インデックスの原則声明 (原則声明) 

インデックスは市場の変化に対応する必要がある一方、基本ルールではすべての事態を予測することはで

きません。基本ルールが特定の事象または変化を十分にカバーしていない場合は、FTSE Russell は、イン

デックス構築に対する FTSE Russell の基本的考え方をまとめた原則声明を参照して適切な取り組みを決定

します。原則声明(Statement of Principles)は毎年見直され、 FTSE から提案された変更事項は FTSE 

Russell ポリシー諮問委員会によって議論され、最終的には FTSE Russell の Product Governance Board に

より承認されます。 

原則声明は、次のリンクからご覧いただけます: 

Statement_of_Principles.pdf 

 

3.3 取引停止または市場閉鎖の際のインデックス取り扱い方針 

取引停止または市場閉鎖の際のインデックスの取り扱いに関するガイダンスは、次のリンクをご参照下さ

い。 

Index_Policy_for_Trading_Halts_and_Market_Closures.pdf 

3.4 顧客が市場や証券の取引を行えない場合のインデックス取り扱い方針 

3.4.1 FTSE Russell のインデックス取り扱いの詳細は、次のリンクをご参照下さい。 

Index_Policy_in_the_Event_Clients_are_Unable_to_Trade_a_Market_or_a_Security.pdf 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-russell-benchmark-determination-complaints-handling-policy.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/statement-of-principles.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-russell-index-policy-for-trading-halts-and-market-closures.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-russell-index-policy-in-the-event-clients-are-unable-to-trade-a-market-or-a-security.pdf
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3.5 再計算ポリシーおよびガイドライン 

3.5.1 何らかの不正確さが認識される際、FTSE Russell は、FTSE Russell インデックス再計算ガイドラインに

定められたステップに沿って、ひとつのインデックスまたはインデックス・シリーズ全体を再計算すべき

か、また関連データ・プロダクトを改定すべきかを決定します。FTSE TPI Climate Transition インデッ

クス・シリーズ の利用者は適切な媒体を通じて、その通知を受けることになります。 

FTSE Russell 再計算方針およびガイドラインの詳細は、次のリンクから FTSE Russell のウェブサイトで

御覧ください。 

Recalculation_Policy_and_Guidelines_Equity_Indices.pdf 

3.6 再計算方針とガイドライン – ESG データとスコア 

ESG データ商品の不正確さが認識される際、FTSE Russell は ESG データ商品の再計算を定める本文書の

ガイドラインに従います。  

Recalculation_Policy_and_Guidelines_ESG_Products.pdf 

3.7 ベンチマーク・メソドロジーの変更ポリシー 

FTSE Russell のベンチマーク・メソドロジーの変更は、次のリンクをご参照ください。 

Policy_for_Benchmark_Methodology_Changes.pdf 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/equity-index-recalculation-policy-and-guidelines.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/recalculation-policy-and-guidelines-sustainable-investment.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-russell-policy-for-benchmark-methodology-changes.pdf
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3.8 FTSE Russell のガバナンスのフレームワーク 

FTSE Russell はそのインデックスを監督するために、プロダクト、サービス、テクノロジーのガバナンス

をカバーするガバナンス・フレームワークを採用しています。このフレームワークには、ロンドン証券取

引所グループによる 3 つのディフェンス・ラインによるリスク管理フレームワークが組み込まれており、

金融ベンチマークの IOSCO 原則3、欧州ベンチマーク規則4、また英国ベンチマーク規則5への準拠を確実

にしています。FTSE Russell ガバナンス・フレームワークの詳細は、次のリンクをご参照下さい。 

FTSE_Russell_Governance_Framework.pdf 

3.9 リアルタイム・ステータスの定義 

リアルタイムで計算されるインデックスについては、リアルタイム・ステータス定義の詳細に関する以下

のガイドをご覧ください。 

Real_Time_Status_Definitions.pdf 

 

 

  

 
3  IOSCO 金融指標に関する原則の最終報告書 FR07/13 July 2013 

4 有価証券および金融契約、また投資ファンドのパフォーマンス測定にベンチマークとして使われるインデックスにおける 2016 年 6 月 8 日付けの欧州議会ならびに欧州連合理事

会による規制（欧州連合）2016/1011 

5 ベンチマーク（改正および経過規定）（EU 離脱）規則 2019 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-russell-governance-framework.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/real-time-status-definitions.pdf
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セクション 4 

適格有価証券 

 

4. 適格有価証券 

4.1 各 FTSETPI 気候インデックスの適格銘柄は、表 1 に示す対応親インデックスの構成銘柄です。 

表 1 

インデックス名 親ユニバース 

FTSE Developed TPI Climate Transition Index（韓国を除く） FTSE Developed Index（韓国を除く） 

FTSE Developed TPI Climate Transition Index（米国を除く） FTSE Developed Index（米国を除く） 

Russell 1000 TPI Climate Transition Index RUSSELL 1000 Index 

FTSE Japan TPI Climate Transition Index FTSE Japan Index 

FTSE All World TPI Climate Transition Index（日本を除く） FTSE All World Index (日本を除く) 

FTSE All-World TPI Climate Transition Index（FF 準備金 (>50%) を除

く ） 

FTSE All-World Index 

FTSE All-World TPI Climate Transition Index（FF、タバコ、不祥事関連

銘柄を除く ） 

FTSE All-World Index 

FTSE Developed TPI Climate Transition Index（石炭備蓄量 (>50%)、

不祥事、原子力、タバコ関連銘柄を除く） 

FTSE Developed Index 

FTSE Developed TPI Climate Transition index（韓国、タバコ、石炭備蓄

量 (>50%) 関連銘柄を除く） 

FTSE Developed Index（韓国を除く） 

FTSE All-World Developed TPI Climate Transition Index（兵器、FF 準

備金 (>50%)、タバコ関連銘柄を除く ） 

FTSE Developed Index 

FTSE Australia 300 TPI Climate Transition Index FTSE Australia 300 Index 

FTSE Australia 200 TPI Climate Transition Index FTSE Australia 200 Index 

FTSE Australia 100 TPI Climate Transition Index FTSE Australia 100 Index 
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インデックス名 親ユニバース 

FTSE Developed TPI Climate Transition Index（オーストラリアを除く

） 

FTSE Developed ex Australia Index 

FTSE Emerging TPI Climate Transition Index FTSE Emerging Index 

FTSE New Zealand TPI Climate Transition Index FTSE New Zealand All Cap Index 

Russell 1000 TPI Climate Transition 2GR Index  RUSSELL 1000 Index 

FTSE Developed Climate Transition 2GR Index（北米、韓国、ポーラン

ドを除く） 

FTSE Developed Index（北米、韓国、ポ

ーランドを除く） 

  

 

4.2 対応する除外リストの構成銘柄は、該当インデックスの銘柄リストから除外されます。対応する除外銘柄

を表 2 に掲載します。定義については付録 A。 

このシリーズのインデックスについては minimum set of exclusions を適用。対応する除外銘柄を表 2 に掲

載します。定義については付録 A をご覧ください。 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
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表 2  

    除外カテゴリー除外カテゴリー 

インデックス名 

最低限の除

外要件 

行動   プロダクト  

不祥事6 

問題とされ

る兵器7 軍事兵器 

核

兵

器 火器 

タバコ 

（A） 

タバコ 

（B） 

タバコ

（C） 
化石燃料

備蓄量 6 

化石燃料

収益 石炭備蓄

量 

FTSE Developed TPI Climate 

Transition Index（石炭備蓄量 

(>50%)、不祥事、原子力、タバコ関

連銘柄を除く） 

X X X  X  X X    X 

FTSE Developed TPI Climate 

Transition index（韓国、タバコ、石

炭備蓄量 (>50%) 関連銘柄を除く） 

X  X    X     X 

FTSE All-World Developed TPI 

Climate Transition Index（兵器、FF

準備金 (>50%)、タバコ関連銘柄を除

く ） 

X  X X X X X   X   

FTSE Australia 300 TPI Climate 

Transition Index 

X        x    

 
6 以下の 7.3.1 および 7.3.2 に従うものとします。Guide_to_the_Construction_and_Maintenance_of_FTSE_Exclusion_Lists.pdf 

 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
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    除外カテゴリー除外カテゴリー 

インデックス名 

最低限の除

外要件 

行動   プロダクト  

不祥事6 

問題とされ

る兵器7 軍事兵器 

核

兵

器 火器 

タバコ 

（A） 

タバコ 

（B） 

タバコ

（C） 
化石燃料

備蓄量 6 

化石燃料

収益 石炭備蓄

量 
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4.3 最低限の除外要件 

このシリーズのインデックスについて最低除外要件は 2023 年 10 月より適用。Russell 1000 TPI 

Climate Transition Index については最低除外要件を 2024 年 6 月より適用。 

以下の FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズには、インデックス開始時から最低除外要

件が適用されています。 

FTSE Developed TPI Climate Transition Index 

FTSE All World TPI Climate Transition Index 

FTSE Australia 300 TPI Climate Transition Index 

FTSE Australia 200 TPI Climate Transition Index 

FTSE Australia 100 TPI Climate Transition Index 

FTSE Developed TPI Climate Transition Index（オーストラリアを除く） 

FTSE Emerging TPI Climate Transition Index 

FTSE New Zealand TPI Climate Transition Index 

 

除外最低要件の詳細は以下でご覧ください。

Guide_to_the_Construction_and_Maintenance_of_FTSE_Exclusion_Lists.pdf 

4.4 種類株 

4.4.1 親インデックスに組入れられる同一企業の適格な証券クラスすべてが、インデックスへの組入れ対象とな

ります。 

 

 

  

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
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セクション 5 

ESG データ入力 

 

5. ESG データ入力  

5.1.1 以下の ESG データセットが FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズ構築に使用されます。 

ESG データ入力 説明 

組入れ、ウェイト、除外

に使用8 

グリーン事業収益 The Green Revenues data model のグリーン事業収益データモデルは、グリー

ン製品・サービスを提供する企業を特定し、Green Revenues 分類システム

（GRCS）に基づき関連収益を分類します。GRCS は、グリーン経済に向けた

産業の移行を定義・測定するために使われるタクソノミーです。  

詳細は以下でご覧いただけます。  

ftse-green-revenues-classification-system.pdf 

ウェイト 

TPI 経営品質 (MQ) FTSE Russell の TPI マネジメント・クオリティ (MQ) データは、企業の温室

効果ガス排出量および低炭素への移行に関連するリスクと機会についてガバナ

ンス/管理の質を評価追跡するものです。詳細は以下でご覧いただけます。  

https://www.transitionpathwayinitiative.org/methodology  

ウェイト 

TPI カーボン・パフ

ォーマンス  

(CP)スコア 

TPI カーボン・パフォーマンス (CP)スコアは、パリ協定に含まれる国際目標

や国の公約に照らして企業の現在と将来の炭素パフォーマンスを評価します。

詳細は以下でご覧いただけます。  

https://www.transitionpathwayinitiative.org/methodology  

ウェイト 

FTSE 化石燃料備蓄

量 

FTSE の化石燃料備蓄量データモデルは、先進国・新興国における上場企業に

ついて、化石燃料備蓄の所有状況をきめ細かにカバーします。詳細は以下でご

覧いただけます。 

Guide_to_FTSE_and_Third_Party_ESG_Data_used_in_FTSE_Russell_In

dices 

ウェイト 

 
 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-green-revenues-classification-system.pdf
https://www.transitionpathwayinitiative.org/methodology
https://www.transitionpathwayinitiative.org/methodology
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
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ESG データ入力 説明 

組入れ、ウェイト、除外

に使用8 

FTSE 炭素排気量 FTSE の炭素排気量データセットは、世界の上場企業とそのバリューチェーン

全体（上流および下流の事業活動）が統括する資産と活動について、報告およ

び推定による排気量データを提供します。詳細は以下でご覧いただけます。  

Guide_to_FTSE_and_Third_Party_ESG_Data_used_in_FTSE_Russell_In

dices 

ウェイト 

FTSE Russell によ

る製品関連データ 

以下のセクション 7 に掲載される製品やサービスへのエクスポージャを伴う企

業の事業活動による除外リスト。  

Guide_to_the_Construction_and_Maintenance_of_FTSE_Exclusion_Lists

.pdf 

除外 

FTSE Russell によ

る行動関連データ 

問題となる行動やダイバーシティに直接的・間接的に関与する企業活動による

FTSE の除外リスト。詳細は以下でご覧いただけます。 

以下文書のセクション

7Guide_to_the_Construction_and_Maintenance_of_FTSE_Exclusion_Lis

ts.pdf 

除外 

プロダクトに関する

データ － 

Sustainalytics  

Sustainalytics Product Involvement データは、企業がその製品・事業活動

において、 どのように、またどのような程度サステナビリティに関与したか

を明らかにします。詳細は以下でご覧いただけます。  

https://www.sustainalytics.com/investor-solutions/esg-

research/esg-screening/esg-criteria  

除外 

行動に関するデータ 

－ Sustainalytics 

Sustainalytics Global Standards Screening (GSS) は、ステークホルダーに

影響を及ぼす企業の行動と、企業が国際的な規範を逸脱する状況を引き起した

り、それに貢献したり、関与したりする場合の範囲を評価します。詳細は以下

でご覧いただけます。 https://www.sustainalytics.com/investor-

solutions/esg-research/esg-screening/global-compact-norms-based-

screening および

Guide_to_FTSE_and_Third_Party_ESG_Data_used_in_FTSE_Russell_In

dices 

除外 

行動に関するデータ 

－ RepRisk 

RepRisk Index (RRI) は、企業の評判に関わる ESG リスク・エクスポージャ

を取得・定量化します。詳細は以下でご覧いただけます。

https://www.reprisk.com/news-research/resources/methodology 

除外 

ESG インデックス

のための最低除外要

件  

最低除外要件はルール 4.3 に従って適用されます。最低除外要件の詳細は以下

セクション 8 でご覧ください。

Guide_to_the_Construction_and_Maintenance_of_FTSE_Exclusion_Lists

.pdf 

除外 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
https://www.sustainalytics.com/investor-solutions/esg-research/esg-screening/esg-criteria
https://www.sustainalytics.com/investor-solutions/esg-research/esg-screening/esg-criteria
https://www.sustainalytics.com/investor-solutions/esg-research/esg-screening/global-compact-norms-based-screening
https://www.sustainalytics.com/investor-solutions/esg-research/esg-screening/global-compact-norms-based-screening
https://www.sustainalytics.com/investor-solutions/esg-research/esg-screening/global-compact-norms-based-screening
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
https://www.reprisk.com/news-research/resources/methodology
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
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ESG データ入力 説明 

組入れ、ウェイト、除外

に使用8 

炭素排出量と化石燃

料備蓄量データ－

Trucost 

Trucost 環境データは、温室ガス排出量や化石燃料備蓄量を含む環境インパク

トを測定するものです。詳細は以下でご覧いただけます。  

https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/trucost-

environmental-(46)  

ウェイト 

 

5.1.2 TPI Carbon Performance スコアは特定の市場や小規模企業に対してデータ範囲が狭い場合があります。

そのため、本インデックス・シリーズの単市場インデックスのデータセットに基づく荷重見直しが制限さ

れる可能性があります。そのようなデータ範囲は、今後次第に拡充されるものと期待されます。 

5.1.3 本インデックス（インデックス・シリーズ）に使用される FTSE Russell およびサードパーティ提供の

ESG データについて、詳しくは以下のガイドでご覧いただけます。 

Guide_to_FTSE_and_Third_Party_ESG_ESG_Data_used_in_FTSE_Russell_Indices これら ESG デー

タ入力に使われるデータおよび基準についての情報も掲載されています。これらデータには推定データも

含まれます。 

5.2 ESG メトリクス 

5.2.1 代表部規則（EU）2020/1816 付則に列記される環境・社会・ガバナンス（ESG）ファクターのスコア、

価値に関しては、FTSE Russell の ESG Metrics ウェブサイトを参照してください。 

メトリックスのメソドロジーと計算について、詳細は以下のリンクからご覧いただけます。 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/esg-

disclosures-metric-methodology-and-calculation-guide.pdf  

  

https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/trucost-environmental-(46)
https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/trucost-environmental-(46)
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/esg-metrics
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/esg-disclosures-metric-methodology-and-calculation-guide.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/esg-disclosures-metric-methodology-and-calculation-guide.pdf
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セクション 6 

インデックスの構築 

 

6. インデックスの構築 

6.1 低炭素経済推進イニシアチブ（TPI）  

6.1.1 TPI は、低炭素経済への移行に向けた企業の進捗状況を「経営品質」と「カーボンパフォーマンス」の 2

つの側面から評価します。 

6.1.2 MQ スコアは、TPI メソドロジーに依拠する FTSE Russell の ESG データモデルによる気候テーマのデータ

から算出されます。TPI メソドロジーは以下のウェブサイトで公開されています。

https://www.transitionpathwayinitiative.org/methodology  

6.1.3 CPI スコアを獲得した企業は異なるグループに編入されます。そのカテゴリについては Guide to FTSE 

and Third Party ESG Data used in FTSE Russell Indices をご参照ください。TPI が年次で提供していま

す。 

6.2 インデックスの構築 

6.2.1 FTSE Climate TPI Transition インデックス・シリーズ wi における各構成銘柄の制限なしインデックス・

ウェイトは： 

𝑤𝑖 =
𝑣𝑖

∑ 𝑣𝑗𝑗

 

条件：  

𝑣𝑖 = 𝑤𝑖
′ × 𝐴𝑖

𝐹𝐹 × 𝐴𝑖
𝐶𝐸 × 𝐴𝑖

𝐶𝑆 × 𝐴𝑖
𝐺𝑅 × 𝐴𝑖

𝑀𝑄 × 𝐴𝑖
𝐶𝑃 

説明： 

− 𝑤𝑖
′は、適格ユニバース内銘柄𝑖の浮動株調整後時価総額ウェイトです。  

− 𝐴𝑖
𝐹𝐹は、銘柄𝑖 に対する化石燃料備蓄量調整です（ルール Error! Reference source not found.を参照

）。 

https://www.transitionpathwayinitiative.org/methodology
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
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− 𝐴𝑖
𝐶𝐸は、銘柄𝑖に対する事業活動における低炭素排出量調整です（ルール Error! Reference source not 

found.を参照）。 

− 𝐴𝑖
𝐶𝑆は、銘柄𝑖 に対する事業活動における低炭素排出量のセクターニュートラル調整です（ルール

6.2.3 を参照）。 

− 𝐴𝑖
𝐺𝑅は、銘柄 𝑖に対するグリーン事業収益調整です（ルール Error! Reference source not found.を参

照）。  

− 𝐴𝑖
𝑀𝑄は、銘柄𝑖に対する TPI 管理品質調整です（ルール 6.2.6 を参照）。 

− 𝐴𝑖
𝐶𝑃は、銘柄𝑖に対する TPI カーボン・パフォーマンス調整です（ルール 6.2.7 を参照）。 

6.2.2 FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズ のインデックスは、固定ティルトまたはターゲッ

ト・エクスポージャ・ティルトのメソドロジーを用いて構築されます。  

固定ティルト・インデックス：ファクター・ティルトの強度は全リバランス数に固定されます。  

ターゲット・エクスポージャ・インデックス：固定エクスポージャ・ターゲットに合わせて、可変ティル

ト強度が用いられます。 

インデックス構築の詳細は FTSE Global Factor Index Series にてご覧ください。 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/ground-rules/ftse-global-factor-index-series-ground-rules.pdf
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6.2.3 FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズのインデックスにおいては、化石燃料備蓄量ティル

ト、事業活動による炭素排出量ティルトは、各企業における化石燃料備蓄量と事業活動による炭素排出量

強度に基づいて定められます。 

ただし以下のような例外があります（6.2.4 を参照）。 

− FTSE Emerging TPI Climate Transition Index 

− Russell 1000 TPI Climate Transition 2GR Index 

− FTSE Developed Climate Transition 2GR Index（北米、韓国、ポーランドを除く） 

− FTSE Developed TPI Climate Transition Index（オーストラリアを除く） 

− FTSE Australia 100 TPI Climate Transition Index 

− FTSE Australia 200 TPI Climate Transition Index 

− FTSE Australia 300 TPI Climate Transition Index 

− FTSE New Zealand TPI Climate Transition Index 

事業活動による炭素排出量強度：事業活動による炭素排出量強度とは、CO2 相当量として直近年間温室効

果ガス（GHG）排出量をメトリックトン単位で取得し、年間売り上げに合わせて調整するものと定義され

ます。事業活動による炭素排出量データは GHG プロトコルのスコープ 1 とスコープ 2 排出量として定義

され、年間売上はサードパーティのデータ供給元から入手します。 

各企業に対し、事業活動による炭素排出量強度について親ユニバースの ICB セクター平均超過分が計算さ

れ、FTSE Global Factor インデックス・シリーズ基本ルールの規定にしがたい、まず Z スコア、続いて S

スコアに換算されて、事業活動による低炭素排出量調整𝐴𝑖
𝐶𝐸が行われます。 

事業活動による炭素排出強度が欠落する企業には、Ｚスコア「0」が付与されます。 

 

事業活動による低炭素排出量のセクターニュートラル調整𝐴𝑖
𝐶𝑆は、銘柄ウェイトを調整し、上記の事業活動

による低炭素排出量調整によるセクター影響を制限するものです。セクター𝐻の銘柄𝑖には、以下のように

調整が算出されます。 

𝐴𝑖
𝐶𝑆 =

∑ 𝑤𝑗
′

𝑗∈𝐻

∑ 𝐴𝑗
𝐶𝐸 × 𝑤𝑗

′
𝑗∈𝐻

 −  ∀𝑖 𝜖 𝐻 

条件：  

− 𝑤𝑗
′は、適格な親ユニバース内の銘柄時価総額ウェイト𝑗です。  
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化石燃料備蓄量原単位：企業が備蓄する化石燃料の燃焼によって生じる推定 CO2 換算温室効果ガス排気量

（単位：トン）を企業の時価総額（米ドル）で割ったものです。化石燃料備蓄量の年次データは、サード

パーティのデータ供給元から入手します。 

−   

化石燃料備蓄を有する銘柄に対し、その化石燃料備蓄原単位の自然対数が計算され、FTSE Global Factor 

インデックス・シリーズ基本ルールの規定にしがたい、まず Z スコア、続いて S スコアに換算され、化石

燃料備蓄調整𝐴𝑖
𝐹𝐹が行われます。 

化石燃料備蓄量データが欠落する銘柄は識別の上、類似グループを基準に処理されます。 

− ICB サブセクターの石炭（60101040）内で入手可能な化石燃料備蓄データがない銘柄には、石炭サブ

セクター企業の平均 Z スコアが割り当てられます。石炭サブセクターに備蓄量データを伴う銘柄がない

場合は、Z スコアは「0」とされます。  

− 以下、入手可能な化石燃料備蓄データがない ICB サブセクターの銘柄には、このサブセクター群全銘

柄の平均 Z スコアが割り当てられます。サブセクター当該銘柄群に備蓄量データを伴う企業がない場合

は、Z スコアは「0」とされます。  

• 総合石油 ・ ガス (60101000) 

• 石油：原油生産者 (60101010) 

• 海洋掘削 & その他のサービス (60101015) 

• 石油精製・販売（60101020） 

• 石油機器・サービス (60101030) 

• パイプライン（60101035） 

− ICB サブセクターの一般鉱業（55102000）内の入手可能な備蓄データを持たない銘柄でも、FTSE 備

蓄データによりその備蓄が明らかであれば、備蓄を有しそのデータが入手できる一般鉱業サブセクター

内の残り銘柄の平均 Z スコアが割り当てられます。一般鉱業サブセクターの当該群に備蓄量データを伴

う銘柄がない場合は、Z スコアは「0」とされます。 

− 該当 ICB サブセクター外の銘柄で入手可能な備蓄データを持たず、しかし FTSE 備蓄データによりそ

の備蓄が明らかであれば、備蓄を有しそのデータが入手できる当該 ICB サブセクターのリスト外銘柄

の平均 Z スコアが割り当てられます。当該 ICB サブセクター外で備蓄量データを伴う銘柄がない場合

は、Z スコアは「0」とされます。 

− 上記の当該 ICB サブセクター外で入手可能な備蓄データを持たない全銘柄に、Z スコア「-3」が割り当

てられます。 

−  

−   

6.2.4 6.2.3 に例外として挙げられたインデックスについては、データ供給元および入手可能な化石燃料備蓄デー

タがない銘柄の取り扱いが上記規定とは異なります。これらインデックスでは、FTSE 社が有する炭素排気

量および化石燃料備蓄データが代わりに用いられます。 
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これらインデックスでは、入手可能な化石燃料備蓄データがない銘柄は以下のように扱われます。 

− ICB サブセクターの石炭（60101040）内で入手可能な化石燃料備蓄データがない銘柄には、石炭サブ

セクター企業の平均 Z スコアが割り当てられます。石炭サブセクターに備蓄量データを伴う銘柄がない

場合は、Z スコアは「0」とされます。  

− 以下、入手可能な化石燃料備蓄データがない ICB サブセクターの銘柄には、このサブセクター群全銘

柄の平均 Z スコアが割り当てられます。サブセクター当該銘柄群に備蓄量データを伴う企業がない場合

は、Z スコアは「0」とされます。  

• 総合石油 ・ ガス (60101000) 

• 石油：原油生産者 (60101010) 

• 海洋掘削 & その他のサービス (60101015) 

• 石油精製・販売（60101020） 

• 石油機器・サービス (60101030) 

• パイプライン（60101035） 

− 当該 ICB サブセクター外で入手可能な備蓄データを持たない全銘柄に、Z スコア「-3」が割り当てられ

ます。 

6.2.5 グリーン事業収益ティルトは、FTSE インデックス・シリーズに使用される Guide to FTSE and Third Party 

ESG Data に定められる各銘柄のグリーン事業収益レシオに基づくものとなります。ただし以下のインデッ

クスにはさらなる調整が加えられます。 

− The Russell 1000 TPI Climate Transition 2GR Index  

− FTSE Developed Climate Transition 2GR Index（北米、韓国、ポーランドを除く）  

以上のインデックスには、原子力関連を除くティア 3 のグリーン事業収益が使われます。 
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6.2.6 銘柄に対する TPI 管理品質調整 i は以下のように定義されます。 

𝐴𝑖
𝑀𝑄 = (𝑆𝑖

𝑀𝑄)
a

× 𝑤𝑘
′ /𝑤𝑘

𝑀𝑄   

経営の質 Z スコアは、平均 0、標準偏差 1 の累積正規分布を用いて、S スコア 𝐒𝐢
𝐌𝐐

∈ [𝟎 − 𝟏]にマッピング

されます。S スコアの作成は FTSE Global Factor Index Series 基本ルールに定められるプロセスに従っ

て行われます。𝐤は銘柄𝐢が属する ICB 地域業種、𝐰𝐤
′ は適格ユニバースの浮動株調整後の時価総額地域業種

ウェイト、 𝐰𝐤
𝐌𝐐

は親ユニバースの浮動株調整後の時価総額ウェイトに対する S スコア𝐒𝐢
𝐌𝐐

を使った二重テ

ィルティングによって定められる地域業種ウェイトです。a は全固定ティルト TPI インデックスで 2 とな

ります。ただし Russell 1000 TPI Climate Transition 2GR Index および FTSE Developed TPI Climate 

Transition 2GR Index （北米・韓国・ポーランドを除く）は例外で 0.3 とします。 

FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズでは、適格ユニバースを以下のような地域別とし

ます。北米、ヨーロッパ、ラテンアメリカ、中東とアフリカ、日本、アジア太平洋（日本を除く）  

6.2.7 TPI カーボン・パフォーマンス調整 Ai
CP は、以下のように、FTSE インデックスに使用される Guide to 

FTSE and Third Party ESG Data 記載の各グループに割り当てられます。 

− 2℃未満（パルプ・紙）または 1.5°C 未満（その他全セクター）に合致する企業には、調整ファクター2

が付与されます。 

− 2℃（パルプ・紙）または 2°C 未満（その他全セクター）に合致する企業には、調整ファクター1.5 が

付与されます。 

− 企業はパリ協定（パルプ・紙）または国家公約/国際公約レベル（その他の全セクター）に合わせた企

業にはファクター0.8 が付与されます。 

− そのような基準レベルがない企業やそのような評価を可能にする十分な情報を開示していない企業に

は、Russell 1000 TPI Climate Transition 2GR Index および FTSE Developed TPI Climate Transition 

2GR Index (北米・韓国・ポーランドを除く) では調整ファクター0.2、その他インデックスすべてでは

0 が付与されます。  

− 評価できない企業には調整値 1 が付与されます。 

−  

6.3 キャパシティ上限と最低株式ウェイト 

6.3.1 FTSE Global Factor Index Series 基本ルールに詳述されるように、狭小化することなく、最大株式レベ

ルのキャパシティ・レシオと上限がインデックスに適用されます。 

6.3.2 2°C/1.5°C 未満または 2°C/ 2°C 未満 または TPI カーボン・パフォーマンス評価でインデックス・ウェイト

が最低株式ウェイト未満の企業はいずれも、表 3・表 4 に列記する最低株式レベル・ウェイトに設定されま

す。 

6.3.3 次に表 3 または表 4 の最低株式レベル・ウェイトがルール Error! Reference source not found.にカ

バーされない残り構成銘柄に適用されます。証券レベルのインデックス・ウェイトが最小ウェイト閾値よ
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り小さいものは、FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズではウェイトがゼロであるとして

扱われます。結果として生じる超過ウェイトは、残りの構成銘柄に再分配され、ルール 6.3.1 の制約違反

を引き起こす可能性があります。 

6.4 国別および業種別エクスポージャの制限 

6.4.1 国別・業種別の最大アクティブ・エクスポージャ制限はパラメータ𝑃によって定められ、𝑄が、ベンチマー

クから𝑃が相対アクティブ偏差を捕捉するインデックスに適用されます。𝑄はベンチマークから絶対アクテ

ィブ偏差を捉えます。詳細は FTSE Global Factor Index Series 基本ルールでご覧ください。 

6.5 アクティブ株式レベル・キャップ 

6.5.1 Russell 1000 TPI Climate Transition 2GR Index および FTSE Developed TPI Climate Transition 

2GR Index (北米・韓国・ポーランドを除く) では、各レビューで、銘柄にベンチマーク比 1.5％のオーバ

ーウェイトが設定されます。  

6.6 キャップ 

6.6.1 FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズでは、FTSE Japan TPI Climate Transition Index

を除き、キャッピングは見直し月第 1 金曜日直前の水曜日の終値に基づき、発効日の株式および浮動株調

整が使われます。 

6.6.2 FTSE Japan TPI Climate Transition Index では、キャッピングは見直し月第 2 金曜日の終値に基づき、

発効日の株式および浮動株調整が使われます。 

6.7 インデックスの過去データ 

6.7.1 2017 年 6 月より前の年間化石燃料備蓄量、事業活動による炭素排出量、年間売上データは 1 年遅れとな

ります。 

6.7.2 2018 年に至るインデックス見直しプロセスには、2018 年 9 月の TPI データが使用されています。 
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6.8 固定ティルト・インデックス 

6.8.1 表 3 に固定ティルト・インデックスに使用されるパラメータを示します。  

表 3：固定ティルト・インデックスのパラメータ 

インデックス 

ティルト強度 制約 

化石燃料備

蓄量 

事業による炭素排出

量強度 

グリーン

事業によ

る収益 TPI 経営品質 

TPI カーボン

・パフォーマ

ンス P1 Q1 

最大銘柄ウェ

イト（%）2 

最低銘柄ウェ

イト（b.p.）3 

最大キャパシ

ティ比率 

FTSE Developed TPI 

Climate Transition Index（

韓国を除く） 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 

FTSE Developed TPI 

Climate Transition Index（

米国を除く） 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 

Russell 1000 TPI Climate 

Transition Index 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 

FTSE Japan TPI Climate 

Transition Index 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 10** 0.5 <20x 

FTSE All World TPI Climate 

Transition Index（日本を除

く） 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 
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インデックス 

ティルト強度 制約 

化石燃料備

蓄量 

事業による炭素排出

量強度 

グリーン

事業によ

る収益 TPI 経営品質 

TPI カーボン

・パフォーマ

ンス P1 Q1 

最大銘柄ウェ

イト（%）2 

最低銘柄ウェ

イト（b.p.）3 

最大キャパシ

ティ比率 

FTSE All-World TPI Climate 

Transition Index（FF 準備金 

(>50%) を除く ） 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 

FTSE All-World TPI Climate 

Transition Index（FF、タバ

コ、不祥事関連銘柄を除く ） 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 

FTSE Developed TPI 

Climate Transition Index（

石炭備蓄量 (>50%)、 

 不祥事、原子力、タバコ関連

銘柄を除く） 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 

FTSE Developed TPI 

Climate Transition index（

韓国、タバコ、石炭備蓄量 

(>50%) 関連銘柄を除く） 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 
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インデックス 

ティルト強度 制約 

化石燃料備

蓄量 

事業による炭素排出

量強度 

グリーン

事業によ

る収益 TPI 経営品質 

TPI カーボン

・パフォーマ

ンス P1 Q1 

最大銘柄ウェ

イト（%）2 

最低銘柄ウェ

イト（b.p.）3 

最大キャパシ

ティ比率 

FTSE All-World Developed 

TPI Climate Transition 

Index（兵器、FF 準備金 

(>50%)、タバコ関連銘柄を

除く ） 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 

FTSE Australia 300 TPI 

Climate Transition Index 
1 1 1 2 1 0.2 0.05 10 0.5 <20x 

FTSE Developed TPI 

Climate Transition Index（

オーストラリアを除く）  

1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 

FTSE Emerging TPI Climate 

Transition Index 
1 1 1 2 1 0.2 0.05 – 0.5 <20x 

Russell 1000 TPI Climate 

Transition 2GR Index 
1 1 2 0.3 0.5 0.2 0.05 * 2.5 <20x 

FTSE Developed Climate 

Transition 2GR Index（北米

、韓国、ポーランドを除く） 

1 1 2 0.3 0.5 0.2 0.05 * 2.5 <20x 
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インデックス 

ティルト強度 制約 

化石燃料備

蓄量 

事業による炭素排出

量強度 

グリーン

事業によ

る収益 TPI 経営品質 

TPI カーボン

・パフォーマ

ンス P1 Q1 

最大銘柄ウェ

イト（%）2 

最低銘柄ウェ

イト（b.p.）3 

最大キャパシ

ティ比率 

FTSE Australia 100 TPI 

Climate Transition Index 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 10 0.5 <20x 

FTSE Australia 200 TPI 

Climate Transition Index 

1 1 1 2 1 0.2 0.05 10 0.5 <20x 

FTSE New Zealand TPI 

Climate Transition Index 

1 1 1 1 1 0.2 0.05 20 0.5 <20x 

1 P は相対業種/国別制限、Q は絶対業種/国別制限を表します。詳細はルール 6.4を参照してください。 

2 最大銘柄ウェイトは見直しと共に年次で適用されます。 

3 詳細はルール 6.3を参照してください。 

*企業レベルでオーバーウェイト・キャップ 1.5％が適用されます。詳細はルール 6.5 を参照してください。 

**2024年 10月から FTSE Japan TPI Climate Transition Index に 10％の最大銘柄ウェイトが適用されています。 
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セクション 7 

構成銘柄の定期的見直し 

 

7. 構成銘柄の定期的見直し 

7.1 見直し日 

7.1.1 FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズには毎年 9 月に見直しが行われます。例外は以下

の通りです。  

• Russell 1000 TPI Climate Transition Index  

• Russell 1000 TPI Climate Transition 2GR Index 

FTSE Global Core Infrastructure TPI Climate Transition Index には、3 月と 9 月に年 2 回の見直しが

行われます。Russell 1000 TPI Climate Transition Index と Russell 1000 TPI Climate Transition 

2GR Index の見直しは 6 月に実施されます。  

ESG データ入力の基準日は Guide-to-FTSE-and-Third-Party-ESG-Data-used-in-FTSE-Russell-

Indices.pdf に掲載されます。 

7.1.2 インデックス見直しには、見直し月の第１金曜日直前の水曜日（カットオフ日）の営業終了後の銘柄価格

を使用し、発効日時点の株式と浮動株調整が使われます。 

Russell インデックスに基づく FTSE TPI Climate Transition インデックスの見直しには、見直し月の第２

金曜日直前の水曜日（カットオフ日）の営業終了後の銘柄価格を使用し、発効日時点の株式と浮動株調整

が使われます。 

7.1.3 見直しは、見直し月の第 3 金曜日の営業終了後に適用されます。 

Russell インデックスに基づく FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズについては、

Russell の年次銘柄入替と同じ日に見直しが実施されます。Russe;;インデックス適用日の詳細は Russell-

US から「Russell US 市場インデックス構築とメソドロジー」でご覧ください。  

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-ftse-and-third-party-esg-data-used-in-ftse-russell-indices.pdf
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/indices/russell-us
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/indices/russell-us
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セクション 8 

構成銘柄の変更 

 

8. 構成銘柄の変更 

8.1 見直し中の追加 

8.1.1 対応する親インデックスへの追加銘柄は、該当する FTSE TPI Climate Transition インデックスの次の年

次見直し時に、FTSE TPI Climate Transition への組入れが検討されます。 

8.2 見直し中の削除 

8.2.1 対応する親インデックスから銘柄が除外された場合、その銘柄は FTSE TPI Climate Transition インデッ

クスから除外され、ウェイトはそれぞれの FTSE TPI Climate Transition インデックス残存銘柄に比例配

分されます。 

8.3 見直し中の除外リストへの変更 

8.3.1 銘柄がルール 4.1 の表 2 に詳述される該当除外リストに追加される場合、同銘柄は FTSE TPI Climate 

Transition インデックスから除外されます。除外リストへの追加と同時に削除されます。 

8.3.2 ルール 4.1 の表 2 に詳述される該当除外リストから除外された銘柄は、次回の定期見直し時に組入れが検

討されます。 
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セクション 9 

コーポレートアクションおよびイベント 

 

9. コーポレートアクションおよびイベント 

9.1 親インデックス内の構成銘柄に、株式分割、株式併合、ライツ・イシュー、無償割当、発行済み株式数の

変更、または浮動株数の変更が行われた場合、その前後での FTSE TPI Climate Transition インデックス

・シリーズの構成銘柄のウェイトに変更はありません。  

9.2 コーポレート アクションおよびイベントによる組み入れ銘柄への変更についての詳細は、次のリンクから

「非時価総額加重インデックスのコーポレート アクションおよびイベントのガイド」をご覧ください。 

Corporate_Actions_and_Events_Guide_for_Non_Market_Cap_Weighted_Indices.pdf 

コーポレートアクションとは、株主に対するアクションを言い、 株価は落ち日における調整に影響されま

す。株価は配当落ち日の調整に従います。インデックスは権利落ち日に合わせて調整されます。 

これらには、次の事項が含まれます。 

− 資本の払い戻し 

− ライツ・イシュー / エンタイトルメント・オファー 

− 株式化 

− 分割 / 併合 

− 無償新株発行（資本化または無償交付） 

コーポレートイベントとは、インデックス・ルールに即してインデックスに影響を与える可能性のある企

業ニュースを言います。例えば、政策投資家が組入れ企業の株式の売却を発表したとします。インデック

ス調整が必要となる場合は、FTSE が調整のタイミングを通知します。 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/corporate-actions-and-events-guide-for-non-market-cap-weighted-indices.pdf
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9.3 取引の中止 

取引中止についての規則は、「非時価総額加重インデックスのコーポレートアクションおよびイベントの

ガイド」をご覧ください。 

9.4 買収、取得および会社分割 

買収、合併、会社分割の取り扱いについては、非時価総額加重インデックスのコーポレートアクションお

よびイベントガイドをご覧ください。 
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セクション 10 

インデックス アルゴリズムと算出方法 

 

10. インデックス アルゴリズムと算出方法 

10.1 価格 

10.1.1 FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズは、現地市場の相場がある銘柄については、実際の

市場終値または最終取引価格を使用しています（入手可能な場合）。詳細については、次のリンクからご

覧いただけます。 

Closing_Prices_Used_For_Index_Calculation.pdf 

10.2 算出の頻度 

10.2.1 FTSE TPI Climate Transition インデックス・ シリーズは、終値とリアルタイムの双方のベースで算出さ

れ、小数点以下 8 桁まで表示されます。 

10.3 インデックスの算出 

10.3.1 FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズは、以下のようなアルゴリズムを用いて算出されま

す。 

( )

=

N

i

iiiii

d

cfsep

1  

ここで、 

i=1,2,…,N 

Nはインデックスの構成銘柄数です。 

p
i
は当該銘柄の最新価格です（または前日の終値）。 

eiは銘柄の通貨をインデックスの基準通貨に変更するために必要な為替レートです。 

si はこれらの基本原則で定義される発行済み株式数です。 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/closing-prices-used-for-index-calculation.pdf
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fiは 銘柄のウェイトを修正するために適用される Investability Weighting Factor （投資可能ウェイ

ト係数）で、0～1 の間の数値で表され、1 は 100% の浮動株を示します。このファクターは、親イ

ンデックスに含まれる各証券について FTSE Russell が公表しているものです。 

ciはウェイティング・ファクターであり、インデックスの証券を正確にウェイト付けされるために証

券に適用されます。このファクターは、各銘柄の投資可能な時価総額をインデックスに含めるため想

定時価総額にマッピングします。  

dは調整係数であり、基準日におけるインデックスの総発行済み株式資本を表す数字です。インデッ

クスに歪みを与えることなく、個々の有価証券の発行済株式総数の変更を可能にするために、除数を

調整することができます。  
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付録 A 

除外 

 

製品関与による除外 

 製品関与によるカテゴリー 

関与による除外基準  

 

非再生可能エネ

ルギー 

化石燃料埋蔵量－石炭・石油・ガス   

石炭・石油・ガスの備蓄が明らかな企業または推定される企業  所有状況が 50% 超過 

化石燃料収益  

石油・ガス  

生産：石油・ガスの探査、製造、精製、輸送、貯蔵への関与。 直接的関与：収益の 0％超 

10％以上の所有権 

製品/サービス支援：石油・ガスの探査、製造、精製、輸送、貯蔵への関与。 直接的関与：収益の 5%以

上 

10％以上の所有権 

発電：石油・ガスの探査、製造、精製、輸送、貯蔵への関与。  直接的関与：収益の 0％超 

10％以上の所有権 

以下 ICB サブセクター7 に分類される企業：  

• 60101010 石油:原油生産; 

• 60101020 石油精製・販売;  

• 60101030 石油機器・サービス;  

• 60101015 海洋掘削 & その他のサービス ;  

• 60101035 パイプライン;  

• 60101000 総合石油・ガス  

• 65102020 ガス供給 

該当せず 

オイルサンド  

抽出：オイルサンド抽出への関与 直接的関与：収益の 0％超 
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 製品関与によるカテゴリー 

関与による除外基準  

 

10％以上の所有権 

北極圏石油・ガス探査  

抽出：北極圏における石油・ガス探査への関与 直接的関与：収益の 0％超 

10％以上の所有権 

シェールガスによるエネルギー  

抽出：シェールガス・エネルギーの探査・生産への関与 直接的関与：収益の 0％超 

10％以上の所有権 

一般炭  

抽出：一般炭抽出への関与 直接的関与：収益の 0％超 

10％以上の所有権 

発電：一般炭による発電への関与 直接的関与：収益の 0％超 

10％以上の所有権 

支援製品/サービス：一般炭抽出を支援する  

独自製品とサービスへの関与 

直接的関与：収益の 5％超 

10％以上の所有権 

以下 ICB サブセクター7 に分類される企業：  

• 60101040 石炭  

該当せず 

石炭備蓄量   

石炭の備蓄が明らかな企業または推定される企業  所有状況が 50% 超過 

タバコ タバコ   

(A) タバコ製品は、巻きタバコ、手巻きタバコ、パイプ用タバコ、葉巻、シガリロ、ビディ

ス、グトゥカー、無煙タバコ、加熱式タバコ（HTP）を含みます。電子タバコ（E シガレット

）と電子ニコチン送達システム。  

収益の 0％超 

内容：  

ICB サブセクターでタバコ（3785）に分類される全企業（新しい ICB サブセクターであるタ

バコ 45103010）および大麻生産者 20103020、さらに 

ICB サブセクターのタバコ(タバコ 45103010、および 大麻生産者 (20103020) に分類され

ないが、本サブセクターで何らかの活動が確認されている企業。  

 

該当せず 

 

 

収益の 0％超 

(B) タバコ製品/製造に関与しているが、小売りは行っていない企業で、タバコ用巻き紙、タ

バコ・フレーバリング、タバコ専用パッケージングなどが含まれます。  

収益の 0％超 

(C)タバコ関連製品・サービスの供給に携わる企業。 直接的関与：収益の 0％超 
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 製品関与によるカテゴリー 

関与による除外基準  

 

問題とされる兵

器 

化学兵器・生物兵器   

核兵器システムに直接関与している企業、または核兵器システムのコンポーネント／サービ

スのうち、兵器の致死的使用に不可欠なオーダーメイドと考えられるもの。     

核兵器システムに直接関与している企業、または核兵器システムのコンポーネント／サービ

スのうち、兵器の致死的使用に不可欠なオーダーメイドと考えられるもの。 

該当せず 9 

クラスター爆弾  

核兵器システムに直接関与している企業、または核兵器システムのコンポーネント／サービ

スのうち、兵器の致死的使用に不可欠なオーダーメイドと考えられるもの。     

核兵器システムに直接関与している企業、または核兵器システムのコン

ポーネント／サービスのうち、兵器の致死的使用に不可欠なオーダーメイ

ドと考えられるもの。 

該当せず 9 

対人地雷：  

核兵器システムに直接関与している企業、または核兵器システムのコンポーネント／サービ

スのうち、兵器の致死的使用に不可欠なオーダーメイドと考えられるもの。     

核兵器システムに直接関与している企業、または核兵器システムのコンポーネント／サービ

スのうち、兵器の致死的使用に不可欠なオーダーメイドと考えられるもの。 

該当せず 9 

核兵器 核兵器  

核兵器またはその構成部品を製造する企業。核兵器に直接関連し、その目的で設計される発

射システム（弾道ミサイル潜水艦など）や関連重要サービス（メンテナンスや IT など）を含

みます。  

該当せず 9 

劣化ウラン 劣化ウラン  

 核兵器システムに直接関与している企業、または核兵器システムのコンポーネント／サービ

スのうち、兵器の致死的使用に不可欠なオーダーメイドと考えられるもの。    

核兵器システムに直接関与している企業、または核兵器システムのコンポーネント／サービ

スのうち、兵器の致死的使用に不可欠なオーダーメイドと考えられるもの。 

該当せず 8 

軍事兵器 軍事兵器   

軍事用にその他の兵器を製造する企業。内容： 

軍需品； 

軍事兵器輸送用の車両（車両への装着・非装着を問わず）； 

発射システム、照準装置を含む兵器発射システム；  

誘導システム 

収益の 0％超 

火器 火器   

非軍事用に火器または弾薬を製造する企業。内容：  

ショットガン 

ライフル 

収益の 0％超 
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 製品関与によるカテゴリー 

関与による除外基準  

 

半自動火器 

 

行動に関連する除外9 

  

 除外   

不祥事* 人権 大型株と中型株： 

- 非準拠ステータスとされた

企業 

 

-  

国連グローバル・コンパクトの原則 1 および 2 に関連する問題点は、世界人権宣言に由来

します。 

原則 1：企業は国際的に宣言された人権擁護を支持し。敬意を払うべきであり  

原則 2：決して人権侵害に加担しない。 

労働 

国連グローバル・コンパクトの原則 3、4、5 および 6 に関連する問題点は、世界人権宣言

に由来します。 

原則 3：企業は結社の自由および団体交渉権の実効性を承認する  

原則 4：あらゆる形態の強制労働を禁止する 

原則 5：児童労働を実効的に廃止する 

原則 6：雇用および職業における差別を撤廃する 

環境 

国連グローバル・コンパクトの原則 7、8 および 9 に関連する問題点は、環境と開発に関す

るリオ宣言に由来します。 

原則 7：企業は環境問題の予防的なアプローチを支持する 

原則 8：環境に関して一層の責任を担うためのイニシアチブをとる 

原則 9：環境にやさしい技術の開発と普及を促進する 

腐敗防止 

国連グローバル・コンパクトの原則 10 に関連する問題点は、腐敗の防止に関する国際連合

条約に由来します。 

原則 10：企業は強要と賄賂を含むあらゆる形態の腐敗を防止するよう取り組むものとする

。 
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*除外企業について、その SA GSS 評価が変われば、Guide to the Construction and Maintenance of FTSE 

Exclusion Lists のルール 7.3.2 にしたがって、除外リストからの削除が見当されます。同ガイドは以下からご参照く

ださい。 

Guide_to_the_Construction_and_Maintenance_of_FTSE_Exclusion_Lists.pdf 

 

除外最低要件 

除外最低要件の適用についてはセクション 8 の Guide to the Construction and Maintenance of FTSE Exclusion 

Lists をご覧ください。

https://research.ftserussell.com/products/downloads/Guide_to_the_Construction_and_Maintenance_of_FTSE_Exclusion_Lists.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/guide-to-the-construction-and-maintenance-of-ftse-exclusion-lists.pdf
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付録 B 

詳細はこちら 

 

FTSE Russell の基本ルールで使用される用語については、次のリンクをご参照ください：  

Glossary.pdf 

ICB 基本ルールについては以下リンクからご参照いただけます。: 

Industry Classification Benchmark (Equity) 

The FTSE Russell ESG Metrics ウェブサイトは、次のリンクからアクセスしてください。ESG メトリクス   

FTSE TPI Climate Transition インデックス・シリーズの詳細は FTSE Russell から入手可能です。 

連絡先については、次の FTSE Russell のウェブサイトをご覧いただくか、メール（info@ftserussell.com）で FTSE 

Russell 顧客サービスまでお問い合わせください。 

ウェブサイト：www.lseg.com/en/ftse-russell/ 

 

 

 

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/glossary.pdf
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/ground-rules/icb-ground-rules.pdf
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/esg-metrics
mailto:info@ftserussell.com
http://www.lseg.com/en/ftse-russell/
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