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Yield Book(イールドブック)は、35年以上にわたり、証券化商品の分析およびモデルを提供する信頼性の高い情報源として世界
中のバイサイドおよびセルサイドで活用されています。この実績あるYield Bookの製品シリーズに、ローン担保証券(CLO)の
分析・評価のための高度なフレームワークが加わりました。

このたび、予測モデル・シリーズの一つとして新たにCLOクレジット・モデルをリリースしました。

CLOクレジット・モデルはローンレベルを分析するモデルで、2つのコンポーネントにより構成されています。

モデル・ダイヤル

このモデルは、ローン価格ショック、格付けの引上げ・引下げ、金利ショック、業種ショック(関税の影響を受ける業種を含む)など、主要なモデル要因に
関するカスタマイズ・シナリオに基づいて実行できます。ユーザー定義のさまざまなシナリオに基づくモデル出力値はキャッシュフロー・エンジンに取り
込まれ、幅広い分析指標値を算出します。 

モデルの出力

モデルは、個別ローンごとに月次のCDRおよび損失回収率を出力します。

モデルと既存の分析の統合

CLOキャッシュフロー・エンジンは、モデルの出力を取り込み、CLOの債券のキャッシュフローおよびリスク値などの分析結果を出力します。その他の
既存の予測モデルのワークフローを適用して、シームレスなモデル統合を実現しました。

Yield BookでCLOを分析する: ディールおよびトランシェ情報

Yield Bookのユーザーは、トラスティーレポートに基づくディールおよびトランシェ・レベルの発行条件、ローンレベルの情報、ポートフォリオのテスト・
トリガー・データを容易に取得することが可能で、さらにキャッシュフロー計算を実行できます。また、利回り、デュレーション、加重平均残存期間(WAL)、
ディスカウント・マージン、DV01、コール関連指標など、分析値の計算も可能です。

デフォルト率モデル

デフォルト率モデルは、統計的回帰を用いて開発
され、特定のローン属性、市場インプット、マクロ
経済変数に基づいてデフォルトの可能性を予測
します。 

損失回収モデル

損失回収モデルは、過去および最新の損失回収率
の水準と特定のローン属性に基づいてキャリブ
レーションを実施しています。
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